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1. Bevezetés

A Generali Onkéntes Nyugdipénztar (a tovabbiakban Penziary a valaszthatd portfélios rendszer (a
tovabbiakban VPR) mikddtetésével lehetdvé kivanja tenni, hogy a felnalmozasi idszakban Bvé tagjal
dontest hozzanak az egyéni nyugdiszamldjukon elhelyezett megtakaritasaik kezelésérdl. A rendszer
mikodtetésevel a tagok arrdl donthetnek, hogy megtakaritasuk, iletve késdobi befizetéseik a pénztar altal
Kialakitott -az elethelyzetlkhoz és a kockazatviseld képességlikhdz leginkdbb igazodé- kildnbdzé
Defekietési eszkdz Gsszetételll és elterd kockazat szintl portfdliok kozll melyikbe kerifidon. A VPR
szabalyzat célja, hogy a valaszthats portféliok mindegyike biztositsa az értékalidsagot és hosszabb tavon
realhozam eléreését. Azon portfélickat, amelyek a redlhozam biztositaséra —a piaci viszonyok alakuldsa
miatt- hosszabb tavon sem alkalmasak a pénztdr a kdzgy(iés erre vonatkozd hatdrozata és az MNB
engedélyezési eljarasa utan megszinteti,

2. Altalanos rendelkezések
2.1. Jogszabalyi hattér

A Pénztdr a valaszthatd portfdlids rendszert az Onkéntes Kolcsdnds Biztositd Pénztarakrdl sz6ié 1993. évi
XCVI. torveny (igy klildnésen annak 49., 49/8., 46/C., és 49/D. §-ai) alapjan miikadteti, 9sszhangban egyéb
hatalyos jogszabalyokkal, fgy

- Az dnkentes kolcsdnds biztosito pénztarak befektetési és gazdalkodéasi szabdlyairdl szold 281/2001 (X
26). kormanyrendelettel (Opg),

- Az Onkéntes kdlcsdnds biztositd pénzidrak beszamoldsi és konywezetési kotelezettségének
sajatossagairél szdld 223/2000 (XI1.19). kermanyrendelettel (Opb), valamint egyéb belsd pénztari
szabalyzatokkal, klldnds tekintettel az alabbiakra:

- Alapszabaly,

- Befektatési politika,

- Szamwiteli politika,

- Penzkezeiési szabalyzat,

- Hozamielosziasi szabalyzat.

A pénztar a VPR szabdlyzatat az MNB 12/2016. (XI1.1.) szamd, az énkéntes nyugdijpénztérak valaszthatd
portfclios rendszerének kialakitasardl és mikodtetésérsl szold ajanidsaban foglattak figyslembe vételéve
készitette &l.

2.2. A szabalyzat targya

Jelen szabélyzat tartaimazza:

— Opt. 49/B. § (3) bekezdése szerint a vélaszthaté portfdlios rendszer bevezetdsére, mdodositasara,
megszuntetésére vonatkozd dontések szabalyait,

— avalaszthato portfdlidk szamét, az egyes porifélidk ismertetését, a varhatd kockazatok leirasat

- a portfliok kockazati besorolasat és annak ismertetését, hogy az egyes portflick milyen tagsagi kdrnek
ajdninatoak,

- a rendszer mikodtetésénsk eljarasi szabdlyait.

2.3. A szabadlyzat hatalya
A vélaszthatd portfdlios rendszer bevezetésével, médositasaval, megszintetésével kapcsclatos dontések,

tovabba a vélaszthatd portidlios rendszer mdkddtetésére  vonatkozd szabdlyzat elfogadasa a
Kuldottkozgydiés kizardlagos hataskorébe tartozik.

A vélaszthatd portfdlids rendszer mikodtetése a Magyar Nemzeti Bank (tovébbiakban Feligyslet)
engedélyének birtokaban kezdhetd meg, folytathato, ifetve modosithaid.
A Kézgyliés altali hatarozathozatalhoz szikséges elsterjeszids készitdsét a Pénztar lgazgatotanacsa végzl,

A szabalyzat elkészitéséert, akiualizalasaért és betartatasaért a Pénzidr igazgatétandcsa felelds.
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A Szabalyzat hatdlya kiterjed a pénztar minden felhaimozasi idészakban 1évé tagjara, valamint a VPR
mikodtetéseben szerepet vallald természetes és jogi személyre, igy tobbek kozétt a pénztar vezetd
tisztségviselOire, az egyéb alkalmazottakra, megbizotiakra, a vagyonkezelére és a letétkezelére.

A szabalyzat lehetdséget nylijt a pénztartag szémara, hogy a felhalmozasi idészakban az egyéni
szamlajan levé megtakaritdsat - egyéni déntése szerint — a pénztar altal kialakitott portfdlick kazl
valamelylk portfélioban helyezze l.

2.4. Kockazatviselés

A valaszthatd portfdlics rendszer mikddése soran vallalt befektetési kockézatok viseiése kizardlag a
penztartagot terheli, a pénztdr dital vezetett egyéni szamldra a banki és befektetési kockazatokat csdkkentd
vedelmi rendszerek (pl. OBA, BEVA) nem terjednek ki.

3. A Pénztar befektetési politikdja és vagyonkezelési iranyelvei

3.1. Altalanos iranyelvek és célok

3.1.1. Befektetési cél, alapelvek, az érvényesitendd tagi és pénztari érdekek

A Generali Onkéntes Nyugdipénztar vagyonkezelés! stratégidgjanak 6 célia a portfdiok hozamanak
maximalizélasa, a kockazatok elfogadhaid szintje meilett.

A befektetési politika alapelvei:
e Biztonsag, kockazat mérsékiése,
* Hosszdtavon az idésulyos inflaciot meghaladd idéstiyos hozam elérése.

Pénztartagi érdek:
*  Afecezeti tartalékra juto befizetések megdrzése és hozammal valé gyarapitdsa.

Pénziari érdek:
* A befektetési politikéban meghatarozott benchmarket (referenciaindex} meghaladé hozam elérése
iletve érvényesitése,

3.1.2. Befektetési politika meghatarozasa, modositasa, értékelése

A befektetési politkat a Pénztar IgazgatStandcsa alakitia ki és fogadia el. A befektetési politikat az
\gazgatotanacs legalabb évente koteles felllvizsgaini és dontést hozn! a befektetési politka fenntartasa,
vagy modositasa kérdésében. A meghozott déntésrdl az lgazgatétandcs legkésSbb a Pénziar
kdzgylilésének soron kovetkezd Ulésén ad téjékoztatast.

A befektetési politikat megvaldsite szemeélyek/megbizottak (vagyonkezel§) részére a befektetési politika
réjuk vonatkozd részét vagyonkezelési irdnyelvekbe kel foglaini, illetve a vagyonkezelési iranyeivek
modosulasa esetén vagyonkezeld a befektetési portfdlict koteles a vagyonkezelési iranyelvekben foglalt
hataridén belll atcsoportositani. A vagyonkezelési iranyelvek kotelezd tartaimi eleme a kezelt portfdiio
vonatkozasaban megengedett befektetési eszkézok portfolicn beltli minimum és maximum arényai és a
kezelt porticlicra vonatkozo referencia indexek meghatarczasa.

A Dbefektetési politikaban szerepi vagyonkezelési iranyelveket a 281/2001. (X1l 26.) korméanyrendelet
alapjan a vagyonkezeldi szerz8désekbe 4t keli vezetni, A vagyonkezel® kdteles a vonatkozo vagyonkezealési
iranyelveket, mint konkrét szabalyokat végrehajtani.

A Dbefektetési politika ertékelése a vagyonkezeld tevékenységének értékelése alapjan torténik. A
vagyonkezelli értékelés a referenciaindex alapjan toriénik. A befektetési politika tartalékonként mas
referenciaindexet is meghatarozhat.
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3.1.3. A befektetési politika végrehajtasa

Az lgazgatdtanacs koteles a befektetési politika vagyonkezelére vonatkozd pontjait atvezettetni a
vagyonkezeldi szerzGdesbe. A vagyonkezelSi szerzédés modositasét az Igazgatdtanacs fogadia el
egyszer( tobbséggel. A vagyonkezeibvel €s a letétkezeldvel kdzvetlen kapcsolatot tartd személy a Pénztar
igazgatdtanacsanak befektetések felligyeletével megbizott tagja,

A vagyonkezel$ - az Opt. és az dnkéntes kolosonds nyugdipénztarak befektetési és gazdalkodasi
szabalyairdl szolo 281/2001. {XIl. 26.) szamd kormanyrendsiet, valamint a Pénztér altal meghatarozoit
befektstesi politika keretein bellll és aszerint — meghatarozza a kezelésébe dtadott vagyon befekletésének
Osszetételét &s lejaratat.

A vagyonkezeld koteles betekintést biztositani a Pénzitdr &ital meghataimazott személyek részére
nyilvantartasukba clyan mélységben, amelybdl a vagyonkezelés gyakorlata ellendrizhets.

A Vagyonkezeld kételes a vagyonkezelésbe dtadott Gsszegeket a jogszabélyoknak megfelelen befektatni
iletve & Pénztar részére az altaluk bizomanyosként megszerzett és ezdltal hozza kerlift minden értékpapirt,
a birtokba kerlilés napjat kévetben, a vagyonkezeldi szerzédésben szerepld szabalyoknak megfeleléen
atadni a Letétkezeldnek. A Letétkezeld kdteles ellendrizni a Vagyonkezeld tevékenységét a jogszabalyoknak
és a letétkezeldi szerzédésnek megfelelden.

AMagyonkezel§ kételss minden hénap 15. 8s utolsé napjat kévetden eszkdzéridkeldst és tranzakcids listat
késziteni €s azt a Megblzdnak megklldeni. Az értékelés eszkdzonkénti bontdsban tartalmazza az
eszkozallomanyt, megieldlve annak bekerlilési és akiudlis ériékét. Az igazgatdtandcs befekietések
felligyeletevel megbizott tagia koteles ellendrizni a havi vagyonkezeldi jelentésben szerepld eszkdzértékelést
&s eszkozardnyokat, hogy azok megfeleinek-g a jogszabalyi eléirasoknak.

A pénztari letetkezeld tevékenységét a pénztdr érdekében, a letétkezelésre vonatkozd megbizasoknak
megfelelGen koteles végezni. Abban az esetben, ha a letétkezeld a befektetési eldirasok megsértését észleli,
azt legkésdbb a kdvetkezd munkanapen kdteles a Fellgyeletnek és a pénztarnak jelenteni, valamint errdl
gjekoztatast adni a Vagyonkezeldnek. A letétkezel6 a jogszabalyba Utkodzé megbizasokat koteles
visszautasitani. A letétkezel a befekietési limitek figyelését és az értékelést a kotésnapi elszamolas alapjan
végzl,

Az lgazgatctandcs a vagyonkezelsi szerzédés és a hatdlyos jogszabalyok alapjan hoz intézkedést.

A Pénztar az éves beszamolo kiegészité mellékletében koteles beszémolni a targyévre vonatkozd
Befektetési politkardl, annak teljesitéserdl, iiletve a Befektetési politikdval kapcsolatos OvSbeni
elképzelassirdt,

3.1.4. Vagyonkezel$ és letétkezeld kivalasztasanak, tevékenységiik értékelésének,
dijazasuknak iranyelvei

A vagyonkezelést a Penztar vagyonkezeldvel valositia meg. A Pénztéar egy vagyonkezelét és egy letétikezeldt
alkaimaz. A vagyon- és letétkezeld kivéiasziasa zartkord palydzaton torténik. A zartkord palyazat feltételsit
az lgazgatdtanacs hatdrezza meg.

3.1.4.1. Avagyonkezeld kivalasztasanak iranyelvei

Biztonsag: A palyazo jegyzett és sajat tokéjének, adozoit eredményének nagysaga,
tulajdonosi haitare,

Diak: Az alaptevekenységért jard dif mértéke.

Referenciak; A kezelt vagyon nagysaga, eddig elért hozamok, személyi feltételek.

Operativ kapcsolatok: A szolgéitatok kdzotti kapesolat biztositasa, jelentések, kimutatasok készitése,
minésége.
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3.1.4.2. Vagyonkezeldi tevékenység értékelése

A vagyonkezelSl tevékenység éridkelése a vagyonkezelre vonatkozd referenciaindex alapjan
negyedévente torténik. A Pénztdr az atlagvagyon arényos dilazast alkalmazza azzal, nogy a vagycnkezeld

sajat alapjai nem képezik a dijszamitas alapiat

3.1.5. Letétkezel6 kivalasztasanak, tevékenysége értékelésének, dijazasanak
iranyelvei

3.1.5.1. Aletétkezel kivalasztasanak iranyelvei

Biztonsag: A palyazd jegyzett és sajat tékeéje, addzott eredménye, tulajdonosi hattere,
informatikai rendszerének fejlettsége, biztonsaga.

Dijak: Atevékenységért jard dij mértéke, diplafon alkaimazésa.

Referenciak: Az Ugyfelszamlak szama, értékpapir dllomanyanak nagysdga, személyi
feltételek.
A befektetesi alapok, illetve pénztari portfdliok letétkezelésében vald gyakorlat.

Pontossag: Rendszeres jelentések minésége, gyakoriséga, tartalma.

3.1.5.2. A letéikezeld tevékenységének értékelése

A letétkezeldi tevekenység értekelése negyedévente torténik, a jelentések szakszer(sége, tartaima, illetve
a kormanyrendeletben meghatarozott befektetési keretszabalyok kontrolia elldtésanak figvelembevétalével.

3.1.6. A vagyonkezel§ teljesitményének mérése

A vagyonkezel$ teliesitmeényét a portfdliok eszkdzértékének valtozasabdl kell megallapitani. A vagyonkezeld
jogosult a sajat teljesitmeényének mérésére és bemutatasara a befektetési alapoknal hasznalt modszerrel
szamitott hozamot alkalmazni. Az igy szamitott hozamot kell felhaszndlni a vagyonkezel§ szerzédéses
kitelezetiségei teliesitésének megitélésekor.

Avagyonkezel$ ezen szamitason til kdteles az dltala kezelt portfolick telesitményét a mindenkori érvényas
torvényeknek meglelelden is bemutatni.

A pénztar engedélyezl a vagyonkezel® részére a sajat befekietési alapjaiba torténd inveszticiot,
Amennyiben a vagyonkezeld (mint alapkezeld is) sajat befektetési alapjaiba fekteti a Pénztar vagyonat, akkor
erre az atlagvagyonra vagyonkezelési dij nem szamithato fel.

3.1.7. Befektetési eszkdzok

A vagyonkezel§ a jogszabélyban meghatarozott eszkézesoportok teljes kérébe jogosult befektetni a
kezelesbe vett vagyont a Befektetési politikdban portfdlidnként meghatarczott befektetési korlatok
megtartasa mellett. A legfontosabb eszkiz fajtak az aldbbiak:

s Pénzpiaci eszkdzOk

Bankszamla, lekotott bankbetét és pénzplac jellegl befekietési alapok befektetési jegyei. A lekdtétt
bankbstét a lekotés idbtartama alatt elére meghatérozott kamatot fizet, A folydszamla kamata - a szamla
latra szol6 jellege miatt - alacsony és eldre nem meghatarozhaté madon vaitozik.

A forint alapd pénzpiaci eszkdzok nem érzékenyek az arfolyamvaitczdsra ezért alkalmasak a kiszamithatd
stabil, bar alacsony, hozam biztositasara. Ennél az eszkézcsoportinal a kockazatot a lekdtési idé eldtt feltdrt
lxankbetét elmaradd hozama jslentl.

A Penztar a fentieken tUl pénzpiaci eszkdzoknek tekintl azokat az eszkdzoket, amelyek stlyozott atlagos
hatralévé futamideje a 6 honapot, az eszkozok dtlagos hétralévs élettartama a 12 hénapot nem haladia
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meg. Az egyes értékpapirok hatralévd futamideje legfeliebb 2 év és a legkdzelebbi kamat-meghatarozési
iddpontig legfeljeb 397 nap van hatra.

» Hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok

A hitelviszonyt megtestesitd eszkdzdk folyamatos kamatjdvedelmik révén csokkentik a kockazatosabb
eszkozdk arfolyamanak véltozasabol ereds hozamingadozasokat. A Pénztar a felnalmozott pénztari vagyon
értékének megdrzése és biztonsaga érdekében a Magyar Allam vagy az MNB altal kiboosétott dshvagy
garantalt értékpapirokat részesiti elényben. A portfélidban azonban - hozamnévelési célial - az allampapirck
mellett megfeleld bonitast vallaiatok ilietve egyéb szervezetek dltal kibocsétott - vagy ilyen szervezet &ltal
garantalt - kotvenyek, jelzdloglevelek, egyéb kamatozd eszkdzék is szerepelhetnek, a hatalyos
jogszabalyban meghatérozott kereteken bel(l. A hossz tavil szemiéletnek megfeleléen a fedezeti tartalék
eseteben a Pénztar elsésorban egy évnél hosszabb futamidejll eszkdzdkbe fekiet be.

A Penztar automatikusan megfeleld bonitdstnak fogadja ef azt a szervezetst, amslyet nemzetkizi
hiteimin&sitd intézet legaldbb A" illetve annak megfelels (Un. befektetésre ajanlott) kategdriaba sorclja. A
fenti hitelminésitéssel nem rendelkezd szervezeteket a pénztar nem tekinti megfeleld bonitastnak.

+ Részvények

Ahosszabb tavi hozamok névelése érdekében a fedezeti tartalék egy részét a Pénztar részvényekie fekieti
be.

A kUlfoldi reszvenyek a befekietési lehetdségek széles tarndzat kindlidk, beldlik - mind f6ldrajzilag, mind
szektordlisan - jOl dverzifikélt portfoiic alakithatd ki. Az eimdlt évtizedben a fejlett orszagok részvénypiacan
az arfolyamok Kisebb kilengéseket mutattak, mint a hazai piacon. A fejlett orszagok blus chip papiral a
részvénypiacok legkevésbé kockazatos részét alkotjak. A felttrekvd orszagok részvényplacain a gazdasagi
novekedss magasabb Uteme, illetve a piacok fokozddd integralddasa miatt az elkdvetkazendd években
magasabb hozamra lehet szamitani, mint a fejlett piacokon, ezért a részvényportfdliot a Pénztar megosztja
a fejlett kilfoldi, a hazai és egysb feltdrekvd piacok kozdtt, mindeayik piacon elsésorban a leghagyobb
forgalma papirok kozUl valogatva. A Pénzidr a kivant részvényportidlidt kdzvetetten —befektetési jegyek
vasarlasaval - is kialakithatja.

» Befekietési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
A Peénztar befektetési jegyeket elsésorban olyan céiok elérése érdekében vasarol, amelyek mas Gton nem,
vagy csak kevésbe hatékonyan érnetbek ef, igy elsdsorban

- ingatian befektatésl jegyek,

- részvényekbe fektetd befektetés] alapok jegyei,

- szarmaztatott alap befekietési jegyek kerdihetnek a portfélidha az aldbbi feltételek figyelembe

vételével
amennyiben a kézvetett portfolic-kialakitas koltségei meghaladidk a kdzvetlen portfélid-kialakitas koltségeit,
akkor csak olyan esetekben alkalmazhaté a kozvetett instrumentum, ha a kdzvetett portfélié-kialakitas
mellett szAld érvek Gsszességében a pénztartagnak (a magasabb kdltségek ellenére} eldnydsebb
megoldast jelentenek. Ellenkezd esetben nem érvényestiine azon jogszabalyl eldirds, miszerint a kdzvetlen
&s kizvetett befektetési koltségeknek dsszhangban (egymashoz képest indokoltnak) kell lennidk.

s Szarmazékos (gyletek

Szarmazékos Ugyletnek tekintjlk az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tdzsdei szabvanyositott
szarmazekos termeékekre, kamatidbra, devizéra kétott hatérids, opcids és swap Ggylsteket. A nem tézsdei
adas-vetell Ugyletek kézUl az mindsil hataricdésnek, amely esetében a kités napja és a szerzédés szerinti
teliesftési hataridd kozott tobb mint 8 nap, deviza Ugylet esetében t8bb mint 2 banki nap telik el. Az
elszamolasi id6 hosszatdl fliggetlentl nem mindsiiinek hatéridds Ggyletnek a iegyzések és az aukciokon
kotott Ggyletek.

A Penztar hataridds és opcids Ugyletet csak fedezeti, iletve arbitrdzs célbdl kithet. Fedezeti céltl az az
ugylet, amelyel a Pénztdr a portfolidjaban mér meglévd eszkdz{dkire kot és amely cstkkenti az adott
eszkoz(0k) tartasaval esetlegesen bekovetkezs veszteséget. Arbitrazs céll az egyazon iddpontban k&tdtt
16ob Ugylet, amelyek - a befektetési alapokra vonatkozd térvényi eléirasok szerint - egymassal szemben
nettdsithatok, és amelyek eredményeként nem kelstkezik sem nettd hosszd, sem nettd révid pozicio.

Csak szabvanyositott szarmazékos ligylet kéthetd, kivéve a devizaarfolyam fedezeti Ugyleteket és a swap
(gyleteket.
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3.2. A vélaszthaté portféliock szama, megnevezése, &sszetétele, kockazati
besorolasa, a tagoknak ajanlott portféliok idéhorizontja

A vélaszthato portfdliés rendszer keretében a Pénztar federeti tartalékan bellll négy mikéds portidiid kerdl
Kialakitasra, melyek - lgjarati szerkezethez és kockazatvélald képesseghez igazodd - stratégiai
eszkozosszetételet tukrozd referencia indexeket portfdlionként részletesen a Befektetési politika
tartalmazza.

3.2, 1. A pénztar valaszthaté portfdlidi:

» Eldorado Standard (kenzervativ) portfélio,

» Hldorado Abszolt Hozam {abszoltt hozamd) portfélic (engedélyertatés alatt, vérhatd induidsa
2018.01.01)

« FEldorado Medium (kiegyensilyozott) alapértelmezett portfslic

« Eldorado Business {ndvekedési) portfalio
Az Eldorads Fix (pénzpiaci jellegd} portidiic megszintetésre kel

3.2. 2. A vélaszthato portfélidkra vonatkozd befektetési elGirasok

3.2.2.1. Az ELDORADO STANDARD portfélicra vonatkozd elvardsok, eléirasok:

Az ELDORADO STANDARD egy konzervativ, alapvetSen allampapir alapt portéiio, amely alacsony-
mérseékelt veszteségkockazat mellett megfeleld likviditast biztosit.

A Portfdlicban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok aranya a
befekietett eszkdzok 10 szazalékat nem haladhatia meg.

A portfoli kockézati bescroldsa az 1-7-ig terjedS skélén 3-as, mérsékelt kockazatl., A kockazati
besorolas a portfélio hozamanak 5 éves volatilitdsa alapjan tortént, ami megfelel az Eurdpal Bizottsag 2011,
Ota hatalyos UCITIS IV. direktivéianak.

A kockazall besorolas az elmult 5 évbeli heti hozamok alakuldsan alapul és gy nem torvényszerden
megbizhatd mutatdja a jovdbeni kockazatoknak.

A Pénztar ennek a portfdlidnak a vélasztdsat azoknak a pénzidrtagoknak ajanlja, akik 3 éven belll
nyugdijszolgaltatast kivannak igénybe venni, tehat a 60 év feletti tagoknak, valamint azoknak, akiknek
a kockazatvallaldsi hajlanddsaga alacsony-mérsékelt.

Azon pénztartagok szamadra, akik a nyugdijkorhatartdl még tavolabb vannak és fegalabb mérsékelt
kockazattlré képességgel rendelkeznek a Standard portfélié valasztasa -a varhatdan alacsonyabb
elérheté hozam miatt- hosszabb tdvon hozamkiesést okozhat az alternativ portidlickhoz képest,

A portfoliobdl szolgaltatast igényelni alacsony-mérsékelt veszteség kockazattal jar.

A Standard portfdlié magasabb kockdzat portfélié irdnyaba vald elhagyasanak kockérzata
megegyezik a célportfdlid kockazataval.

3.2.2.2. ELDORADC ABSZOLUT HOZAM portfdliora vonatkozo elvarasok, eléirasok:

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfdlic nem rendelkezik stratégial eszkdz dsszetétellel, Az abszolit
hozamra torekvé stratégia célia, hogy a piaci tendenciakidl figgetlen pozitly hozamot érjen el A
vagyonkezeld a kdtvény-részvény és egyéb befektetési instrumentumok portfdlién bell stlyaranyait és a
befekletések régics és devizdlis kitettségét dinamikusan kivanja valtoztatni a kedvezd befektetési
lehetSsegek fliggvényében. A portfélio tsszetétele tehat teljes mériékben a vagyonkezeld feleldssége. Mas
- benchmark kovetd portfolioktol- eltéréen itt nincs egy elére meghatarozott elére rogzitett eszkdzoszidly
osszetétel, amelybe mindenaron be kell, hogy fektessék a tékét. A vagycnkezeld igyekszik mindig az adott
korulmenyekhez illeszkedd tranzakcickat végrehajtani. A vagyonkezels év/dv alapon pozitiv hozam
elérésére 1Grekszik, de a porifélic altal elért hozam, vérhatdan nem mutat majd torvényszerlen szoros
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dsszefliggést a piaci viszonyok alakulasaval. Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfdlié -mint induld
portfdlid- még nem rendelkezik hozamadatck statisztikdjan alapuld kockdzati besoroldssal, de a
vagyonkezeld célkitlizése szerint varhatéan kbzepes kockazali szintet fog képviseini.

A Pénziar ennek a portfdlicnak a vélasztdsat azoknak a pénztértagoknak ajanlja, akik 60 év alattiak
és 3 éven belll nyugdiiszolgaltatast nem kivannak igénybe venni, valamint azon tagoknak, akiknek a
kockézatvéllalasi hajlanddsaga legalabb kdzepes és nem rendelkeznek konkrét elképzeléssel a
nyugdijpénztari portfdliojuk kivanatos Gsszetételére vonatkozdan.

Az Eldorado Abszoldt Hozam Portfdlié valasztasa azon pénztartagok szamara okozhat hozamkiesést,
akik a nyugdijkorhatariol még legaldbb 10 évre vannak és legaldbb kozepes kockézatvéllalasi
hajlandosaggal rendelkeznek.

Ajanlott befekietési idétav legaldbb 2-7 év. :

A portfdlid elhagydsanak kockdzata a standard portfdlid irdnydba mérsékelt, egyéb portfdlid
iranyokba kozepes veszteségkockazati.

3.2.2.3. Az ELDORADO MEDIUM portfélidra vonatkozo elvarasok, eléirasok:

Az ELDORADO MEDIUM egy kotvény tdlsdlyos vegyes portfdlid, amely esetében clyan kzéptavi, vegyes
betekietesi portidliot kell kialakitani, amely mérsékelten kdzepes kockazatvallalas meliett megfelels hozamot
biztosit. A klegyensuiyczoit portfdliénd! elsdsorban az olyan befekietési instrumentumokat keall alkalmazni,
amelyek hozamelénye varhatdan a befektetést kévetd 5-10 éven belll jelentkezik. A Portfdichan a
részvények, részvénybefekietésen alapuld befektetési instrumentumok aranya a befektetett eszkdzok 35
szazalékat nem haladhatja meg.

A portfdlio kockazati besoroldsa az 1-7-ig terjedd skdlan 4-es, mérsékelten kdzepes' kockazatd. A
kockazati besorolas a portfélic hozamanak 5 éves volatiitésa alapjan toériént, ami megfelel az Eurdpai
Bizotisdg 2011, dta hatalyos UCITIS IV. direktivajanak.

A kockazati bescrolas az elmult 5 évbell heti hozamok afakuldsan alaput és igy nem tdrvényszardien
megbizhatd mutatoja a jOvébeni kockazatoknak.

A Pénztdr ennek a portfdlidnak a vdlasztasat azoknak a pénztartagoknak ajanlja, akik 60 év alattiak
és 3 éven belll nyugdijszolgaltatast nem kivannak igénybe venni, valamint azon tagoknak, akiknek a
kockdzatvallalasi hajlanddsaga mérsékeit-kizepes.

Az Eldorado Medium Portfdlié valasztasa azon pénztartagok szdmara okozhat hozamkiesést, akik a
nyugdijkorhatartdl még legaldbb 5-10 évre vannak és legalabb kézepes kockazatvallalasi
hajlandosaggal rendelkeznek.

A portfolic elhagydasanak kockézata a standard portfélid iranyaba mérsékelt, egyéb portfélio
iranyokba kézepes veszteségkockazati.

3.2.2.4. Az ELDORADO BUSINESS portfdlidra vonatkozo elvardsok, eléirdsok:

Az ELDORADO BUSINESS egy novekedés! jellegli vegyes-portfoli, amelynél oclyan hosszd tavd,
befektetési portfoliot kel kialakitani, amely magasabb hozam-kockézati profild eszkdzok-elsdsorban hazal
€s kUlfoldi reszvenyek- bevonasaval, a Pénztar dltal vallalhatd kockdzat mellett, a lehetd legmagasabb
hozamot biztositja. A befekietési portfolic kialakitdsa és kezelése soran a hosszy tavea szemidlet meliatt
hezam-maximalizalasra kell térekedni.

A Portfdlichan a részvények, részvénybefekictésen alapuld befektetési instrumentumck ardnyanak a
befektetett eszkdzdk 36 szdzalékat meg kel haladnia.

A portfdlio kockazati besorolasa az 1-7-ig terjedd skdlan 5-es, szamottevd kockazatd. A kockézati
pesorolas a portfolic hozamanak 5 éves volatilitasanak figyelembevéteiével tortént, ami megfelel az Eurdpai
Bizottsag 2011, dta hatédlyos UCITIS V. direktivajanak.

' A mérsékelten kozepes kockazati megjeldiés a portfolidndl azt jelzi, hogy a portfolio kockazata a kdzepes
kockazati kategorian belll a mérsékelt kockdzati kategdridhoz esik kdzal,
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A kockazati besorolas az elmuit 5 évbeli heti hozamok alakuldsan alapul és gy nem torvényszerlien
megbizhaté mutatdja a jovibeni kockazatoknak.

A Pénztar ennek a portfdliénak a valasztasat azoknak a pénztartagoknak ajanlja, akik 55 év alattiak
s a kockazatvéllalasi hajlanddsiaga a kézepesnél nagyobb, azaz a magasabb hossz(i tavii hozam
remenyében el tudjak viselni az dtmeneti veszteségeket is.

Az Eldorado Bussiness Portfdli¢ valasztiasa azon pénztartagok szamara, akik a nyugdijkorhatarhoz
10 évnél kozelebb vannak kézepes veszteségkockazatot jelent.

A portfdlié elhagyasanak kockézata barmely portfélic iranyaba kozepes veszteségkockazaty.

3.2.3. Az egyses vélaszthatd portfoliok varhato idéhorizonta

Az ELDCRADO STANDARD portfdlié azon pénztartagoknak ajanihatd, akiknek a kockazatvalalasi
hajlanddsaga mérsékelt, vagy maximum 3-5 évik van a nyugdikorhatér betdlidséhez, tehat jellemzben 60
v felettiek.

A portfelic vérhato idéhorizontja, amelyen belill viszenylag magas hozamot realizalhat: 0-5 év

Az ELDORADC ABSZOLUT HOZAM portfolic azoknak a pénztartagoknak ajdnihatd, akiknek a
kockazatvallalasi hajlanddsaga kdzepes és/vagy 5-15 évitk van a nyugdikorhatar betéltéséhez, tehat a 50-
50 év kézottieknek.

A portfdlio varnatd idéhorizontja, amelyen beliil viszonylag magas hozamot realizalhat: 2-7 év

Az ELDORADO MEDIUM portfdlidja azoknak ajanihatd, akiknek a kockazatvalialast hajlanddsaga a
mérsekelt szintet meghaladé (kozepes) és 5-15 évilk van a nyugdikerhatar betdltéséhez, tehat az 50-60
ev kdz0ttieknek.

A portfolié varhatd idéhorizontja, amelyen bellil viszonylag magas hozamot realizaihat: 5-10 év

Az ELDORADO BUSINESS portfolid elsdsorban a fiatal, de legfeliebb 55 éves és k&zepesnél nagyobb
kockazatvallalasi hajlanddsagl pénztartagoknak ajanihato.
A portfolic varhaté idéhorizontja, amelyen belll viszonylag magas hozamct realizéihat: 10-15 év

3.2.4. Tovabbi tajékoztatdsok

A Magyar Nemzeti Bank dltal mikodtetett honlapokon (www.mnb.hu és www.kozzeteteiek.hu) is talalhaték
olyan informaciok, amelyek a tagok vélasztasdhoz sziikségesek.

3.3. Befektetési korlatok

o

3.3.1. Altalanos befektetési eléirasok

A befektetési szabalyoknak vald megfelelés szempontjabol az egyes eszkozok piaci értékét kel figyelembe
venni. Az egyes befekletési eszkdzok ardnyanak szamitdsakor az egyes befektetési eszkdzokhoz
kapcsolodd szarmazékos lgyletekben megtestesiid - a befekietési alapckra vonatkozd jogszabdlyi
eldirasok szerint meghatérozott - nettd pozicidt is figyelembe kell venni. Az egyes portfdlidkra vonatkozd
részletes befekietési szabalyokat a Befektetési politika tartalmazza.
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3.4. Kockazatok

3.4.1. A befektetési eszk0zok értékének megvaltozasabol eredd kockazat

A gazdasagi és politikal kémyaezetben, a jegybankck monetaris politikdjaban, a kibocsatok és bankbetétet
elfogado hitelintézetek Uzleti tevékenységében, a kibocsdtok és bankbetétet elfogadd hitelintézetek
fizetGképességében és annak megitéiésében, a kereslet-kindlat viszonydban bekdvetkezd valtozasok
hatésara a befektetési eszk&zok placi arfolyama ingadozhat,

Az arfolyam-ingadozasok hatdsat a vagyonkezel6 a portfoliok diverzifikaldsaval, az egyes eszkézesoportok
(kotvenyek és részvények) kézotti alcsoportositassal, fletve hataridds (gyletkdtésekkel cstkkentheti, de
nem tudja teljesen KikGszobdlni, ezért elbfordulhat, hogy a portfdlidk értéke eqyes idbszakokban csdikken.
Az egyes orszagok kormanyal hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. addternek emelése, profit repatridlas
korlatozésa, stb.), amelyek a portfdlidkra kedvezbtlen hatast gyakorolnak.

3.4.2. Hitelkockazat

Az egyes befektetesi eszkdz0Ok, igy kilontsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények és tézsdén kivlli forgalomban szerepld szarmaziatotl eszkézik esetében a kibocsatdk
esetleges csbdje a portidiidkban szerepl6 ezen eszkdzok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar tefjes
megszlinésehez vezethet, amely a portfélidk éridkének csdkkenésshez vezethet.

3.4.3. Likviditasi kockazat

Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditdsa alatta marad a kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz
rajuk vevit/eladot talaini. Ennek kdvetkezménye, hogy a portfdlickban 1évé egyes értékpanirek értékesitése,
ftietve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe Uikdzhet,

3.4.4. Devizaarfolyam kockazat

A portfdlick befekietéseinek egy része kilfoldi devizaban kibocsatott eszkdz is lehet. A vagyonkezels a
portfdlick devizapoziciéibel eredd devizaarfolyam-kockazatot nem kivanja folyamatosan telies mértékben
kikliszobdIni (fedezni), emiatt a kedvezdtlen iranyll devizadrfolyam-véltozésok mérsékelhetik a portfélick
ertéket.

3.4.5. A nyugdijpénztarakat és a befektet6ket érintd addszabalyok esetleges
kedvezdbtlen iranyd megvaltozasa

A jovBben a pénztarakat, iletve a pénztartagokat érinté addszabdlyok esetleg kedvezétlen irdnyban is
valtozhatnak (adoemelés, add bevezetése, adokedvezmeény cstkkentése illetve eltériése), amely miatt a
portfdliokat, illstve a pénztartagokat a jelenleginél magasabb add terheiheti. Eiéforduthat, hogy a portféliok
— a befektetésekbdl szarmazo jovedelmek utdn - olyan addk megfizetésére kényszeriinek, amelyekre a
vagyonkezeld a befektetés megszerzésekor nem szamitott, ezért a befektetés megszerzésérdl hozott
déntése soran nem vett figyelembe.

3.4.6. Szarmaztatott Ggyletekkel kapcsolatban felmerlilé nemteljesitési kockazat

A portfoliokban 1évE szérmaztatott Ugyletek megkotésében részt vevd Gzlet partnerek fizetéképességében,
iletve gazdalkodasaban bedlit kedvezsilen valtozas hatranyosan befolyasoihatja a szarmaztatott {igyleteken
képzddd nyereség portfdlidknak torténd kifizetését.

3.4.7. Kozvetett ingatlanbefekietések kockazata

ingatlanbefekletés csak kdzvetve, ingatlanalapok befektetési jegyein keresztll vaidsulhat meg. Ugyanakkor
a kozvetett ingatlanbefektetés is nordoz gazdasagl, szabalyozasi, politikai, befektetési és Uzemelietési
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kockazatokat, Az ingatlanbefekictések értéke mind révid, mind hosszutavon ingadozhat, ciklikusan
viselkednet. A gazdasagi kockdzatok kozill kiemelendSk a gazdasigi ndvekedéssel, a banki hitelezési
politikakkal, a devizaarfolyamokkal kapcsolatos bizonytalansagok. Ingatlan alapoknal a befekietés
eredmenyessége a bérbeadastdl illetve az Uzemeltetés hatékonysagatd! fligg, amely szintén hordoz
magaban kockazatokat,

3.4.8. A kockazatok hatasa az egyes portfoliokra

A3.4.1-3.4.7. pontokban ismertetett kockédzatok egyes valaszthatd portidliokat eltéré mértékben érintik.

Az ELDORADO STANDARD (konzervativ) portfdhio esetében meghatdrozéak a gazdasagi és politikal
kornyezetben, a jegybankek monetaris politikdjiaban bekdvetkez valtozasok, melyek a piaci kamatlabakra
gyakorolt hatasukon keresztil befolydsclhatidk a fix kamatozast hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirok
arfolyamanak alakuldsat.

Az ELDORADC ABSZOLUT HOZAM portfdlic esetében a meghatérozd kockdzat elemek, a monetaris
politikaban bek&vetkezs valtozasok, amelyek a fix kamatozasu eszkdzek arfolyamat befolyasoljak, a hazai
és kUlfoldi részvénypiaci drfolyamok, valamint a deviza keresztarfolyamok alakuldsa, Emellett jelen vannak
a nyitott devizapozicidkhoz és a szarmaztatott Ggyletekhez kdthetd nemteljesitési kockazatok is.

Az ELDORADO MEDIUM  (Kiegyenslilyozott) portfolic esetében a magasabb részvényhanyaddal
parhuzamosan nd a tézsdei kibocsatokhoz kithetd kockézatok, valamint a részvényarfolyamok alakulésat
befolyasold makrogazdasagi folyamatokban rejié kockézatok szerepe. Emelett jelen vannak a fix
kamatczas\l allampapirokhoz kothetd kockdzati tényezék, valamint a nyitott devizapozicickhoz és a
szarmaztatott Ugyletekhez kithetd nemieljesitési kockazatok is,

Az ELDORADO BUSINESS (novekedési) portfdlic esetében meghatarozoak a tézsdel kibocsatdk zleti
tevekenységehez koéthet§ kockazati faktorok, valamint a részvényarfolyamok alakulésat befolyasold
makrogazdasagi folyamatokban rejlé kockazatok. Emellett felmerithet a nyitott devizapozicick miatti
arfolyamkockazat, iletve a szarmaztatott lgyletek nemieliesitési kockazata is. A Pénztar ebben a
portfolidban lehetdve teszi tavol-keleti, iatin-amerikal és oroszorszagi értékpapirok vasarlasat is. Fzek olyan
tékepiacok, melyekre a nagy volatilitds jellemzd, ezért ezek befekietési kockazata magasabb, mint a
hagyomanyos tékepiacoke.

3.5. Rendkivili események esetén kovetendd eljaras

A vagyonkezeld szerzGdésszegése esectén a Pénzidar renckivili felmondassal megszintetheti a
vagyonkezel$i szerz8dést. Szerzédésszegésnsk mindsiiinek a kdvetkezdk:

AvagyonkezelSi szerzédest rendkivilli felmondéssal, azonnali hatdllyal a pénztér felmondhatja, ha

* avagyonkezel$ a pénztar befektetési politikajat nem tarija be.

* avagyonkezeld jelentési kotelezetiségeinek nem tesz eleget, és ezzel a pénztarnak vagyoni hatranyt
okoz.

¢ avagyonkezeld a hataridbket nem tartja be, és ezzel a pénztarnak vagyoni hatranyt ckoz.

* avagyonkezelS a vagyonkezelésre vonatkozé jogszabélyokat megsérti, és ezzel a pénztarnak vagyoni
hatranyt okoz.

A vagyonkezelli szerzGdés azonnali hatdilyal feimondasra kerlil a Pénztér részérél abban az esetben, ha
s avagyonkezel§ megszintetésre kerll,

s avagyonkezeld MNB engedélyét visszavonjak.

* avagyonkezeld ellen felszamoldsi eliardst kezdeményeznek.

¢ avagyonkezeld onmaga ellen csSdelidrast kezdeményez.

3.6. A megengedett aranyoktdl vald eltérés esetén kovetendd szabalyok
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3.6.1. Ugyletkétés 4ltal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezeld olyan Ugylete(kelt kot, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozo, jogszabélyban vagy a
befextetési politkdban megszabott befektetési korldtozasckat, akkor a korldtozds megsértésének
észlelesét kovet@en haladéktalanul koteles az Ugylsttel ellentétes irdnyd Ugyletet koini {fegaldbb a
befeitetési kortatot meghalado, de legfeliedb az eredeti lgyletben szerepld mennyiségre).

3.6.2. A kezelésbe adott vagyon dsszegének valtozasa altal okozott eltérés

A kezelésbe adott vagyon Gsszegének hirtelen valtozasat a Vagyonkezel a vagyon cstkkentése esetén a
portfolic elemek olyan aranyl csokkentésével kételes megoldani, hogy a Befektetési politikdban
meghatérozott befektetesi korldtok ne sérliljenek. A portfdlick kozotti tcsoportositas esetén a portfalié
eszkdzértékenek 5%-4t meghaladd vagyonatrendezést a Pénztar koteles 3 munkanappal a forduiénap elétt
jelezni & Vagyonkezeld fele. £z a jelentés i kdtelezattsége a Pénztarnak a tobb elemd portfdliok esetén all
fenn.

3.6.3. A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A Befektetesi politka megvaltozasakor a Pénztar a Vagyonkezeldvel eiézetesen egyeztet. A valtozast 2
Befektetési politka igazgatdtanacs altali elfogadasat kavetden haladéktalanul végre kell hajtani.

3.6.4. A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

Ha a placi arfolyamok mozgésa vagy értékpapir-kolcsonzési Uigylet dvadékdnak portfdidkba kertlése
Kovetkeziében a befektetési szabalyok sérlinek, akkor a vagyonkezeld 30 naptéri napon belll koteles az
elirt aranyoknak vald megfelelést helyrealitani.

3.6.5. A referencia-portfélid hozamatdl vald jelentés eltérés esetén kovetends
szabalyok

Amennyiben az adott tartalék, illetve valaszthatd portfdlic hozama egy negyedév soran legaldbb 200
szazalekponttal kedvezétlen irdnyban eltér a referencia-portfolic hozamatdl, a Vagyonkezeld a negyedeves
jelentésében kilén koteles kitérni az elmaradas okaira és Vagyonkezeld tervezett Iépéseirs.

Amennyiben az adott tartalék, illetve vélaszthatd portfdlic hozama egy negyedév soran legalabb 400
szazalékponttal kedvezd irdnyban eltér a referencia-portfolié hozamatél, a Vagyonkezeld a negyedéves
jelentésében kiilon koteles kitémi a tobblethozam elérésének okaira, elemezve a portfélié dsszetétel — a
megengedet! imitekhez viszonyitott - alakuldsat. A Pénztar kiiiénds figyelmet koteles forditani arra, hogy
Vagyonkezeld nem vallalt-e a megengedettnél nagyobb mérték(i kockazatokat,

3.7. Portfdlié kozotti értékpapir atvezetések szabalyai, dontési jogosultsagok

3.7.1. A Pénztar portfolié kozotti értékpapir atvezetések szabalyai

A Peénztar valaszthatd portfdlidinak egymés kozott valamint a vélaszthatd portfélick és a figgd portfolic
x&zoMtl atvezeteseit a likviditds rugaimas, koltségkiméld és veszteségkerlls fenntartasa miatt engedélyezi.
A portfcliok kbzétti atvezetésre csak akkor kerlihet sor, ha az adott portfolick kizott (azonos mérték()
novekedes vagy csdkkenés az alabbi okokbdl kifolydlag torténik meg:
- APeénzitar a még nem azenositott, fliggd befizetéseket azonositja, és a valaszthatd portfdliokba
bescrolja,
- Atagek egyedi portfélio valasztasai miatti valtozasok,
- Apénztartagok részére Kifizetett dsszegek és a mas pénztarbdl athozott fedezetek eqgytities hatdsa
miatti valtozasok.
A portfdliok kozotll dtvezetésre csak az indokolt és sziikséges mértékben kerlihet sor a Pénztar kimutatdsa
alapjan a kOvetkezd felictelek teljestidse esetén:
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- APeénztar kimutatdsa a Pénzkezelési szabélyzataba foglalt egyeztetés eredmeényétdl nem térhet el.
- APénztar a vagyonkezeld részére megadia, hogy melyik portfdliot milyen martékben névelje vagy
csOkkentse,

- Az éntékpapirok dtvezetésének engedélyezésérdl a Pénztar eldzetes utasitdsa szukséges.

e

3.7.2. Az atvezetésre kerll6 értékpapirok kivalasztasanak elvei és modszere]

- Az atvezetendd értékpapirokat a vagyonkezels valasztja ki.

- Az alvezetendd értékpapirok kivélasztasakor az elsédleges szempont a portfolickra vonatkozd
limitszabalyok illetve befektetési politikaban foglaltak teliesitése.

- Akivalasztott, atvezetendd értékpapirok kivezetése esstében a FIFO-madszert kell alkalmazni,

- Az értékpapir atvezetések teljesitésének napjat (kétés datumat) a vagyonkezelSknek eldzetesen
egyeztetni kell a Pénztarral.

3.7.3. Az atvezetés elszamolasanak folyamata és az atvezetésekkel kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség

- APeénzitar Penzkezelési szabdlyzatanak megfelelden levezeti a megfeleld portfdlio valtozasokat, az
egyes portfoliok novelesenek vagy csdkkentésének mértékét eljuttatia a vagyonkezeld részére.

- Az atvezetesrdl a vagyonkezeldnek tajékoztatnia kel a letétkezaldt,

- APénztar a vagyonkezel§ kérésére, vagy elézetes egyeztetés alapjan utasitasban engedelyezhati
az egyes portféliok ndveléséhez vagy cstkkentéséhez sziikséges atvezetésaket,

- Az ulasitéssal egyidejlieg Pénztar értestti a letétkezelét is,

- Avagyonkezeld kivélasztja az atvezetendd értékpapirckat, és a Pénztarral egyezteli a kivalasztott
napra vonatkozoan teljesitendd tranzakciokat.

- Az atvezetésekrél a normdl Ggymenetnek megfeleld szerzéddsek iletve tranzakcids értesiidk
keszuinek azzal az eltéréssel, hogy az dtvezetési &r meg kell, hogy egyezzék az aznapi, a2 282/2001
(XI.26.) korm. Rendelet 3. szamu mellékiete alapian megallapitott piaci &rtékikel, tovabba az eladé
és a vavd a Pénztar megfeleld portfslici.

4. Uj portfolid bevezetésének, meglévd portfdlid megsziintetésének
szabalyai

4.1, Uj portfolidok bevezetése

Ujabb portfolid(k) étrehozasat az lgazgatstanacs, vagy a Pénztdr kildotte() kezdeményezhetik. A Pénztar
klldCtiel akkor javasclhatjak Uj portfdlié bevezetését, ha a pénztdrtagok 1%-a, vagy az dsszesen legaldbb
100 millic Ft szamlakéveteléssel rendelkez tagok csoportia erre irdsos igényt jelent be. A tagokidt érkezd
igenyeket a Pénztar dsszesitl, Amennyiben a bevezetéshez sziikséges feltételek teljestinek, a Pénztar errdl
a soron kovetkezd Kllddttkdzgyllésen a kiildétteket tajgkoztatja.

Uj portfdlic bevezetésérdl a Kildottkdzgyiilés hataroz.
Ha a tag olyan portfoliot valaszt, amely nem kerlll bevezetésre, a Pénztar tovabbra is a legutobbi valasztasa
szerinti portfdlicha fekteti be az egyéni szamlajan Iévé dsszeget.
Bevezetesre a jelen szabalyzat ltal portfolivaliasra meghatérozott forduldnapokon keriiihet sor.
A portfolio befektetesi politikéjat a Pénztar vagyonkezelSie és a Pénztér igazgatdtanacsanak befektetdsek
felligyeletével megbizott tagja késziti eld, a javaslatot az Igazgatdtandcs hagyja jova. Az Uj portfdlio
letrehozasardl, tovabba a befektetési politikdnak az U portfdlidra vonatkozd szabdlyokkal vald
modositasarol az lgazgatdtanacs eléterjesztése alapjan, a soron kévetkezd Klidéttkozgyliés hataroz,
A kUldOttkozgylilés hatérozatdt kovetSen a vélaszthatd portfdlics rendszer modositasat (U portfolic
Devezetését, Iétrehozasat) a Felligyelst engedéivezi,
Az Uj portfélio a Felligyelet engedélyének megadasat kivetden miikddtethets.
Uj portfolic bevezetéséhez Kapcsolods portfoliovélias alkalmaval az Uj portfoliot vélaszid tagokkal szemben
a Pénztdr nem szamol fel koliséget.
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4.2. Portfdlio megszintetése

Portfolio megszintetését a Vagyonkezels vagy az igazgatdtanacs kezdeményezheti, ha az érintett portfolic
egy éves idétartamon vizsgalt befektetési eredményei alapjan megéllapithatd, hogy annak fenntartasa nem
all a tagok érdekében, illetve, ha az adott portfdiidban nyilvantartott vagyon értéke egy éves idGtartamon
atlagosan 100 milii¢ Ft alé cstkken. Az Igazgatétanacs elterjesziése alapjan a Pénztar Kildotikdzgylilése
hoz hatarozatot. A portfdlié megsziintetésének forduldnapja a targynegyedéy vagy az azt kovetd negyedév
utolsé napja lehet.

Fortfdlié megszintetésekor a vagyonukat abba fekietd pénztartagokat a Pénztar értesiti, felkindiva a
fennmaradd portfolidk kézotl valaszias lehet8ségét.

A KUIdOUkOzgydlés hatdrozatat kdvetden a vélaszihatd portidlids rendszer modositdsat (portfdlio
megszintetését) a Felligyalet engedéivezi.

Amennyiben az igy tjékoztatott pénztariag nem valaszt portféliot, a Pénztar az ELDORADO MEDIUM
(kiegyensuiyozotty porifglioba helyezi & vagyondt. Portfolié megszintetésébél ereds kényszer
portidliovéltas esetén a Pénztar nem szamol fel kdltséget.

Az ELDORADO MEDIUM (kiegyensulyozott) portfdlié nem szuntethetd meg.

5. A peénztartagok portfolidba soroldsanak és portfdlidvéaltasanak
szabalyai

5.1. Uj belépbk besorolasa

Uj beléps pénztartagok a belépési nyilatkozaton jeldlhetik meg portfdlicra vonatkozs vélasztasukat, A
belépd pénztartag csak egyetlen portféliét valaszthat. A Pénzér jelenleg nem biztosftja az egyéni szamia
Osszegeének ket portfolio kdzOtl megosztasat. A vélasztést a belépési nyilatkozathoz csatolt tajékoztatd
anyag segiti. A tgjékoztald anyag tartalmazza a belépéskor érvényes portféliok leirasat, a portfdliok
kockazatat és a befekistési poiitika ismertetését. A Pénztdr a tag portfdlic vélaszidsat a tag részére
visszakUidésre kerllld tagsagi okiraion feltiinteti.

U belépdk (vagy mas pénztarbd! allepck) javara befizatett Osszegek az elsd befizetéstdi kezdddéen a
valasztott portfélidba kerlingk befektetésre,

Amennyiben a tag

- a belépési nyitatkozaton nem jeldél mag portféliot,

- valasztésa olvashatatlan vagy nem egyértelmd megieldiést alkalmaz, akkor a pénztar a nyilatkozat
kezhezvetelét kivetd 8 napon belll egyeztet a taggal, és ha az egyeztetés tovabbi 8 napon bellil nem vezet
eredményre,

- vagy vélasztasét aldirasaval nem tdmasztja ald,

a pénztartag részére érkezd befizetések, ilietve jGvairdsra kerlls ésszegek az ELDORADO MEDIUM
(KiegyensUlyczott) portidlidba kerlinek, amelybd! a pénztartagnak a jelen szabdlyzat altal meghatarozott
portfolidvaltasra vonatkozo rendelkezések alapjan van lehetGsége valtani. A pénztar a besoroldst kdvetden
annak okardl tajekoztatast ad a tag részére.

A pénztartag megtakaritasal a portfolick kozott nem oszthatok meg. A tag egy adott idépontban csak egy
portfoliot valaszthat az egyéni szamildjan [évé dsszeg befekietése céljabd!.

Abban az esetben, ha a peénztértag egyidejlileg tobb 6nkéntes nyugdipénztarban is tag és a masik
onkentes nyugdipénztarban 1évé megtakaritasét &t kivanja hozni a Pénztérhoz, az athozott fedezet a
Pénztamal 1évd fedezet portfdliciaval megegyezd portfdlidba keril befektetésre.

5.2. A pénztartagok portfdlid valtdsanak szabdlyai
5.2.1. Rendszeres (negyedévente torténd) portfélivaltas

A Pénztar jelen szabalyzata nem teszi lehetbvé a tagok szaméra az egyéni szamia Gsszegenek két porticlio
kozdt megosztasat,
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Minden Pénztartag negyedévente, janudr 1-ei, dprilis 1-ei, idlius 1-ai és oktdber 1-ei torduldnapokkal valthat
portioliot. A portfolicvaltas feltéiele, hogy a helyesen kitaltstt kérelem a forduldnapot megeldzéen legalabb
3 munkanappal érkezzen be a pénztarhoz.

A pénztartag egyéni szamlan lévd megtakaritdsai nem oszthatdk meg tobb portfdlic kdzétt. A
portfcliovaltast kdvetben a tag javara érkezé valamennyi befizetés, valamint jovairas szintén a valasziott
portfélidhba kerll,

Ha a Pénztarhez a hatdridd lejarta elstt két kilénbdzd tartalmid portfélidvaltasra vonatkozd nyilatkorzat
erkezik a tagtol, a Pénztér a beérkezési datum szerint késébbi rendelkezés alapjan jar al.

A halariddn tul, de még a portfoliovaltas idépontia elétt beérkezd portfdlio-valtast igényeket a Pénztar mar
nem tudja figyelembe venni. liyen esetben a tagok értesitést kapnak arrdi, hogy portfolio-valtasi igényiknek
& Ponztér a jelen pontban meghatarozott sorcn kovetkezd portiolio-vaitasi idépontban tesz eleget.
Amennyiben valtasi szandékukat a tagok mégsem tartjak fenn, a soron kévetkezs portfdlio-valtasi iddpontot
megel6z& 3. munkanapig irasban kell jeleznilk a Pénztar felé. Abban az esetben, ha a portidlicvaltasra
vonatkozo visszavonasi nyllatkozat a megadott hatéridsig nem érkezik meg a Pénztarhoz, a portfdlio vaitas
végrehajtasra kerlil.

Portfdliovaltasra vonatkozé igény kizardlag a Pénztar erre a céira rendszeresitett formanyomtatvanyan
jelenthetd be. A formanyomtatvényt a Pénztar a tagoknak kérésre postan kikildi, illetve a honlaprol
{(www.onyp.generalipenztar.hu) valé letditést biztosta.

A beerkezés iddpontjanak a Pénztér altal formanyomtatvanyra helyezett érkeztetd hélyegzd datumat
tekintjik. Csak azon (rlapok tekinthetSk atvettnek, amelyek a Pénztar Irattardban felleihetdk, illetve
amelynek Penztar altal tortént dtvételdt a pénztértag dokumentummal (tertiveveny, vagy a Pénztdr rasos
atveételi elismerese) igazcini tudja.

Portfdlidvaitasra vonatkozé igény telefonon tériénd bejelentését a Pénztdr nem fogadia el

Amennyiben a tag

- a formanyomtatvanyon portfoliét nem jelst meg, vagy ugyanazt a portféliot jelélimeg, mint amibe a fedezeti
szamigjan levs dsszeg el van helyezve,

- valasztasa olvashatatlan vagy nem egyérteimii megjeldlést alkalmaz,

- valasztasat alafrdsaval nem tamasztja ala,

- portfdlicvaltasra vonatkozd igénye hataridén tl érkezik a Pénztarhoz,

a pénztartag egyéni szamiakdvetelésének megfeleld Osszeg az utolsd érvényes vélasztdsa szerint
portfolicéban marad.

A Pénztar a tagnak a beerkezett és dtvett portfolio-valtasi igényrdl legkésdbb a portfdlicvalias fordulénapijat
kévetd 10. napig postal gion
- formallag helyesen kitdltott és a Pénztar altal elfogadott formanyomtatvany esetén visszaigazolast,

- hibés, hianyos vagy hataridsn tdl érkezé formanyomtatvany esetén elutasito értesitést kUid.

5.2.2. Rendkivili portfoliovaltas

A folyamatos szolgaltatasban részesiis (idradékos) peénztartag esetében a jaradék alapjat képezd dsszeg
atvezetésre kerll a tag jdradék folydszamidjara és az ELDORADO STANDARD portfolic szabalyal szerint
kerll befektetésre. llyen esetekben a Pénztar portidlidvattassal kapcsolatos koltséget nem szamol fel,

6. FelelGsségi szabalyok

6.1. A pénztartag kételezettsége és feleléssége

A pénztartag kotelessége:

— a Pénztar altal kUlddtt visszaigazolasok attekintése, sllenérzése, esetieges észrevételeinek kozlése a
Penztarral a kézhezvételt kévetd 8 napon belll,

—- gondoskodni arrdl, hogy érvényes lakcime és levelezdsi cime a véltozast kéveld 5 napon beldl a
Pnztarnal frasban bejelentésre kerliijon.
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Amennyiben a pénziartag ezeket elmulasziia, a Pénztar nem kdteles a pénztartag eredeti szandékanak
megfeleld portfdlio-valaszidst utdlagosan iekdnyvelni, &s mentesiil mindan kartéritési kételezettség alol.

6.2. A Pénztar kételezettsége és feleléssége

A Penztar kételessege:

- a penztartagok irésos tadékoztatasa,

- az egyéni szémiagriesitdvel egyidejlleg a portiolick altal elért befekietési eredményt bemutatd
dokumentumot elkészittetni és a tagoknak megkilden,

— a Pénztar tagszervez&it folyamatosan tajékeztatni a valaszthatd portidlids rendszerrel kapcesolatos
eredmenyekrdl, valtozasokrol, tovabba a tdjékoziald dokumentumok, értékelések hozzaférhetdségérdl,

- a tag porifdlio-vélaszidssal / valtassal kapesolates panaszigényét kivizsgaini és jogos reklamacia esetén
a tag egyéni szamlajat ért esetleges veszieség alapjan kartalanftani,

— gondoskedni arrdl, hogy a Pénztdr vagyonkezelde, letétkezeldje szerz8déses kotelezettséget vallalion a
valaszthald portfolids rendszer eszkézalapjainak elklidnitett kezelése, értékelése tekintetében, amely
megfelel a jelen szabdalyzat rendelkezéseinek.

7. Szamwviteli nyilvantartasra és az informatikara vonatkoz¢ szabalyok

7.1. Szamviteli nyilvantartasra vonatkozo szabalyok

A Pénztar olyan nyilvantartasokat vezet, amely a védlaszthatd portfdlids rendszer jogszabalyok altal €léirt
mikddietéséhez szlkséges szamviteli és informatikai hatteret biztosfja.

A Pénztar a befektetett eszkozdket tartaimazo analiticus nyilvantartasat a valaszthat¢ portfdlick szerinti
megosztasra is tekintettsl alakfia at. A hozambevételeket és kiltségeket vélaszthatd portfolionként
elkiilénitetten mutatja ki,

A Pénztar szamviteli politikdja keretében elkészii a pénztartagok valasztasa szerinti befektatési portfdliok
hozamanak és a befekteiésekkel kapcsclatos kéltségeknek pénztariagonként elkllidnitett nyitvaniartasara
vonatkozo szabalyzatot,

7.2, Informatikai szabalyok

A Pénztar informatikai szolgaltatdja olyan informatikal hattér kialakftésard! gondoskodik, amely:

+ lehetdvé teszi a tagok portfolic valasztasdra, valamint portfélidvaltasra vonatkozd rendelkezéseinek
nyilvantartasat és nyomon kévetését,

e biztositja az egyes befekietési alszamiak, azokon kereszill az egyes befektetési portfolick hozamanak
és a befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek valaszthatd portfélidnként és pénztartagonként térténd
elklldnitett nyilvantartasat,

» lehetbvé teszi jelen szabalyzatban meghatarozott nyilvantartasi és szamviteli szabalyok érvényesiilését,

megfelel a jogszabalyok altal eldirt adatbiztonsagi és tartalmi eldirdscknak.

7.3. Fuggd tételek kezelése

A Pénztar bankszamigjdra beérkezd jOvairdsok beazonositdsukig a figgd szamldra kerlinek, és flggd
portidlidként keriinek befektetésre. A fuggd porittdlié a valaszthatd portfdlids rendszeren kvl elkildnitve,
de az ELDORADO STANDARD portfclioval megegyezd befekietési szabéalyok szarint kerlll befektetdsre. A
beérkezett jovairasok beazoncsitdsa heti gyakorisdggal toriénik. A beazonosiott tételek a beérkezés
napjaval, mint ertéknappal kerlinek jovairasra az egyéni szamlakon. A tag altal valasztott portfélidba vald
besorolgsukra és a letétkezeldnél portflionként vezetett befektetdsi alszamlara vald tovabbitasukra az
azonositas napjaval kerlil sor. A tartésan (éven tll) azonosithatatlan tételeket a Pénztar visszautalia. A tag
altal valasztott portfdlioba a beazonositast kdvets napon keriiinek be az azonoskott tételek. A beazonositott
jovarasok figgé hozamét a pénztartagok egyéni szamldjan a Pénztar az altaldncs hozamfelosztas
szabalyoknak megfeleiSen idd és ériékaranyosan negyedévente jGvairja. Ezen események egyéni szamlan
ortend elkiicnitésére kiiloén datummezd ker(ll felvételre.
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar
Valaszthatd portfolio szabalyzat

hatélyos 2019. oktdber 31-t6l
i8




8. A rendszer mikodtetési koltségeinek, illetve a portféliovaltashoz
kapcsolodo koltségek meghatarozasa

8.1. A rendszer altalanos mukodtetésének koltsége

A rendszer bevezetéséhez kapcsolddd kiltségeket a Pénztar miikodési céitl bevételeibs! fedezi,
Az informatikai hattér biztositasanak kapesan felmerdls fejlesztési kéltségeket a Penztar viseli.
A rendszer mikodtetése soran felmeriilé adminisztracios kéltségek:

- atagok részére kikildésre kerlid tajékoztatd levél elallitasi és posta koltsége

- arendszer bevezetése (egyszeri kdltség),

- atagoknak kildott visszaigazolas.

8.2. Portfdliovaltashoz kapcsolodd koltségek

A portfdlivaltas nem vagyonaranyos koltségeit a Pénztéar mikodési céld bevételeibd! fedezi,
A portfdlicvaltashoz kapcsolddoan koliségtényezst képez:
- a portfdlidvaltasok visszaigazoldsanak kéltsége.

A portfoliovaltashoz kapesolddo (kivéve a rendszer bevezetésekor, vagy Jj tag belépésekor esedékes
valasztast) vagyonaranyos kéltségként a Pénztér jogosult a tagok egyéni szamlain iévs Osszegek
atutalasaval, atvezetésével, athelyozéséve! kapcsolatosan koltséget felszamitani, amely nem haladhatja
meg az divezetésre Kertld dsszeg 1 %o-ét, amelyet elkildnitetten kel kimutatni és a portfolidt valtok egyeni
szamiaira az egyenlegek aranyaban terhelni, A vagyonaranyos kdltség egy tagra juié koéltsége portfdlio-
valtasonként 2,000 Ft-ot nem haladhatia meg.

9. A pénztartagok tajékoztatasanak tartaima és szabdlyai
9.1. A tagok tjékoztatasa

A Penztar valamennyi a pénztarba Uj belépé tag részére a belépéskor dtadja tajékoztaté anyagat, amely
tartalmazza
- avalaszthatd portfdlids rendszer révid ismerietését,
- az egyes valaszthaté portfolickra vonatkozé befektetési politikat, befektetési eszkdz dsszetételt,
kockazatokat és referenciaindexet, valamint az egyes portfolick elmult évi teljesitmeényst.

A Pénztar valaszthatd portfolic szabalyzatat, a tgjékoztatd anyag aktudlis valfozatat, valamint a portfolio-
valaszto formanyomtatvanyt eihelyezi internestes honlapjan.

A valaszthats portfdlics rendszerral kapesolatos tudnivaldkrél, valamint a befektetési teljesitmeényekrdl a
Peénziar tagszervezdi hdldzatan keresztil is tajékoztatja tagjalt, fletve biztositia a portféiidvaltashoz
szikséges nyomiatvany elérnetéségét.

A Penztar a pénztartagnak évente kikldésre kerlils éves egyéni szamlaértesitd részeként kozl
- A penztari portfdlick targyévi és az azt megeidzé kilencévi nettd és bruttd hozamyratgjal
Gsszehaseniitd szerkezetben, valamint a referencia indexek ugyanezen idészakra vonatkozd
hozamratait,
- U porfdlid  bevezetésérd, megszintetésdrdl, dletve a vélaszthatd portfdlics rendszer
szuneteltetéserdl, vagy megszintetésérdl a Pénztar a tagokat téjékoztatja.
Ul portfslio bevezetésérd!, megszintetésérdl, illetve a valaszthatd portidlios rendszer szineteltetésérdl,
vagy megszuntetésérdl a Pénztar a tagokat téjgkoztatia.

9.2. A befektetési politika médositasa
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Az Onkentes kolcstnds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl szold 281/2001. (Xii. 26.)
Korm. rendelet 25. § (6) bekezdése alapjan a befektetdsi politka mddositasat a valtozastdl szamitoit 30
napon belll a Fellgyelet részére meg kell kiideni,
A Pénztar mindenkor aktualis befektetési politikéjat — annak madosulasat kovetSen legfeljebb 2 napon belli
- a pénztar honlapian a tagok részére kizzéteszi,

10. A rendszer szlneteltetésének, illetve megszlntetésének szabalyai
10.1. Rendszer szlneteltetése

A valaszthatd portfélios rendszer szlneteltetésére rendkivill kériimeények kézétt keriithat sor.
llyen rendkivili karliménynek szamit az, ha az alapértelmezeatt (ELDCRADC MEDIUM) portfélion kiviili
portfdlickban levd tagok telies pénztartagsaghoz viszonyitott ardnya dtlagosan 1% ald, vagy az ugyanezen
portfolidkban nyilvantartott Osszes vagyon értéke atlagosan 100 milié Ft ald csdkken egy éves
idStartamban. A tagok rendszer fenntartasaval szemben ily maodon megnyilvanuld érdektelensége esetén
a szlinetelteidst a Pénztér igazgatdtandcsa kezdeményezhet.
A vélaszthato portfolios rendszer szlineteltetése azt jelent, hogy a Pénztér atmenetileg nem teszi lehetévé
tagjai szamara a porifolic-valtast, tovdbba a portfdlic-valasztast. Az Uj belépdk az ELDORADO MEDIUM
portfdlicha kerlinek. A portfélickbdl a tagsagi viszony megsziinésével kapcesolatos pénzkivonast azonban
korlatozni nem lehet.
Portfolic szlineteltetése esetén a Pénztdr lgazgatdtanacsa a Vagyonkezeld bevonasaval a valaszthatd
portfdlickra — egységesen, vagy kUldn-kulén — a jelen szabdlyzatban foglaltaktdl sltérd Gssretételt és
befektetési politikat hatarczhat meg.
A rendszer szUneteltetése az gazgatdtanacs hatdrozatdval a kovetkezd Kilddttkézgy(ilésig tart, ahot a
Penztar lgazgatotanacsa beszémol a rendszer sziineteltetését kivaltd indokokrdl, és a Kozgy(iés a
kovetkezd hatérozaick egylkat hozhatja:

- Avélaszthatd portfdlios rendszer midkddtetdsst megszinteti,

- Avalaszthato portidlios rendszer mikodését az Uj helyzetnek megfeleiGen atalakitja,

- Avalaszthatd portfdlios rendszer mikodését visszadllitia.
Arendszer mikodtetésének szlineteltetését, illetve folytatasat a Feliigyelstnek be kel jelenten.

10.2. Rendszer megszlintetése

A valaszthato portfdlics rendszer megszintetésére rendkivilli korlimeények kozott kertilhet sor. Ilyen
rendkivlll helyzetnek mindsill, ha az alapérieimezett portidlion kivilli portidlickban lévé fagok teljes
penztartagsaghoz viszonyitott ardnya atlagosan 1% ald, vagy az ugyanezen portfdlickban nyilvantariott
Osszes vagyon értéke atlagosan 100 millid Ft ald csdkken egy éves idétartamban. A megsziintetést a
Pénztar lgazgatdtandcsa kezdeményezheti. Az IgazgatStandcs altal tett javaslatrdl a soron kévetkezd
Kiidottkdzgydlés hoz hatdrozatot,

A rendszer mikddtetésének megsziintetését a Felligyeletnek be kell jelenteni.

11. A valaszthaté portfolids rendszer felllvizsgéalata, ériékelése

A valaszthat¢ portfoliokkal kapcsolatos miveletet (étrehozast, megszintetést, valtast, szlnetelietast)

minden befektetési idGszakra a Pénztar 4ltal eldkészitett dontési folyamat eléz meg.

Az lgazgatétanacs és a Vagyonkezel§ évente legaldbb egyszer:

e attekintik a valaszthatd portfdlids rendszer szamitastecnnikal és ligyviteli randszerének fejleszigsével,
fenntartésaval kapcsolatos feladatokat és koltségeket,

» &rtekelik a pénztartagok portfdlic-vélasztaséra vonatkozd tapasztalatokat,

» elbiraljax az Gj portfolick iétrehozasara, vagy megszintetésére vonatkozd igényeket, és elékészitik a
kérelmezd pénztartagok érdekeinek megfelald javasiatot, tovabbd a vélaszthato portfdlios rendszerrel
és a szabdlyzattal kapcsolatos madositasokat,

» felllvizsgdligk a portfolick befektetési poliikdja megvaldsulasat, eredményét, tovabba a stratégia
dsszhangban ali-e a piaci varakozasokkal, vagy szilkséges-e a stratégia dtrmeneti vagy hosszabb tav
madositasa.
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attekintik a portfolick likviditasi helyzetét,
elemzik a vagyonkezeld és a letétkezeld eléz8 bafektetési iddszakokban elért tefiestményét, kllbndsen

a portfolio-valasztassal kapcsolatos koltségeket a szolgdltatdk &tal rendszeresen elkészitett
beszamolok, jeleniések alapian.
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A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar valaszthato portfdlids rendszerét a Fellgyelet E-IV/6/2008. szamy
hatdrozataval engedélyezte, a vdlaszthatd portfdlios rendszer 2008. aprilis 1-én indult,

Modositas i.
A rendszer modositasara az engedélyt a Felugyelet EN-IV-21/2010. szammal, 2010.jdlius 6-an megadta.
A rendszer médositasa a fellgyelet engedélye alapjan 2010, julius 15-én I8pett hatdlyba.

Modositas 1.
A rendszer modositasara az engedéiyt a Fellgyelat 42265-2/2011. szammal, 2011. marcius 31-én
megacta. A rendszer modositasa a fellgyelet engedélye alapjan 2011, dprilis 1-jén Iépstt hatalyba.

Mddositas Il
Arendszer modositasara az engedélyt a Felligyelet 81823-2/2011 szammal, 2011. junius 28-2n megadita.
A rendszer modositasa a fetligyelet engedélye alapian 2011, jlius 1-jén iépsatt hatalyba.

Mddositas IV.

A K&H Onkéntes Nyugdijpénztdr beolvadasara tekintettel a rendszer mddositasara kerlil sor jelen
szabdlyzat 1. szamu Flggeléke szerint - 2013, januér 1-jétdl oly médon, hogy a jogutdd Generali Onkéntes
Nyugdijpeénztar 2013, januér 1-j8t8 atmenetileg fenntartja a beoivadd K&H Onkéntes Nyugdijpénztar
befektetési portfolidit, annak érdekében, hogy a beolvadd pénztar tagjai részére elegendd idd alien

rendelkezésre a jogutdd Generali Onkéntes Nyugdijpénztdr befektetési portidlidipa vald Atvéitasok
lebonyolitasara.

A jogutdd Generali Onkéntes Nyugdijpénztar a beolvadd K&H Onkéntes Nyugdijpénzidr befektetési
portfalidit 2013, mércius 31-én szdinteti meg, ha a PSZAF a rendszer mddositaséara az engedélyt megadta.

Modositds V.
A rendszer modositasara az engedélyt a Fellgyelet H-EN-IV-23/2013 szémmal, 2013. augusztus 12-én
megadta. A rendszer modositasa a felligyelet engedélye alapjan 2013, augusztus 21-én lépett hatalyba.

Mddositas VI.
A rendszer modositasara az engedélyt a Fellgyelet -EN-IV-26/2015 szammal, 2015, szeptember 3-an
megadta. A rendszer modositasa a felligyelet engedélye alapjan 2015. szeptember 17-én lépatt hatdlyba.

Modositas VII.
A rendszer médositasdra az engedélyt a Fellgyelet H-EN-IV-22/2016. szammal, 2016. jlinius 29-én
megadta. A rendszer modositdsa a fellgyelet engadélye alapjan 2016, jdlius 8-an lépett hatalvba.

Mddositas VIII.
A rendszer modosftasdra az engedélyt a Felligyelet H-EN-IV-14/2017 szammal, 2017cktdber 16-an
megadta. A rendszer médositasa a felligyelst engedélye alapjan 2017, november 1-jén Iépett hatalyba.

Mddositas IX.
A rendszer médositdsara az engedéivt a Feligyelet H-EN-IV-12/2019 szammal, 2019, oktdber 31-én
megadta. A rendszer médositésa a felligyelet engedélye alapian 2019. oktdber 31-én lépett hatalyba.
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A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar Valaszthato Portfdlios szabalyzatanak 1. szamii Figgeléke?

|. Célkitlizés

A Genereli Onkéntes Nyugdipénztdr ELDORADO FiX portfolidja megszintetésre kerll a valaszihaid
portfdlios rendszer nyolcadik médositdsara vonatkozo felligyeleti engedély megszerzését kdvetben.

Il. 1d8beli hatély

Jelen Fliggelek a vélaszthatd portfdlids rendszer nyclcadik mdédositasara vonatkozs fellgysleti engedély
megszerzeéseével lep hatélyba és az azt kdvets 60 naptéari nap elteltével hatdlyon kiviil helyazésre kerill,

fIt. Az ELDORADQO FIX portfolio kivezetésének folyamata

A pénztar a 2017. jdnius héban megk{lddtt 2016. évi egyenlegértesitében tdjékoztatta a tagjait az

ELDORADO FIX portfoli¢ varhaté véltozasaival kapcsolatban.

Vaitﬁ;zaﬁ a va!asztha‘iﬁ; ;}@f*im%iz}s ?@ﬁéﬁzerbefz

A Pénztar 2017. méjus 23-an megtartott kuideﬁkozgyulese
elfogadta a vélaszthaté portfélic szabélyzat modositasat.

Ennek. aia;:}jan a Fix portfolio megszlntetésre kerll és helyet-

te abszolUt hozamu portfélié kerill bevezetésre a felogyeleti

engedely kézhezveételét kbvetden. A portfélié megsziinésé-

vel erm‘{e’it tagakai rasbaﬁ fogiuk ?ajekoztaim :

Utemterv:

Fellgyeleti engedély kézhezvéieldt kdvets 8
naptart napon beldl

FIX portfélichan befekietéssel rendeikezd
tagok tdjskoztatasa a portfolié megsziinésérs|
s a dijtalan portfoio valtést lehetéségrdi,

Az drintett tagok a tajékoztatas alapjan 20
napon belll megjeldihetik az ¢ valasztott
portféliot

Fellgyelet! engedély kézhezvételét kdvetd 45-
47 napok kdzdtt iddszakban

A téjékoztatas alapjan portfdlict nem vélaszio
tagok atsorolasa - a szabalyzat 4.2 pontja
alapjan - az ELDORADO MEDIUM
{kiegyensulyozott) portfélidba. Az dtsorolashol
eredd kényszer( portfélidvaltas esetén a
Pénztar nem szamcel fel koltséget.

Fellgyeleti engedély kézhezvételét kdvetd 47-
60 naptari napok kozétt idészakban

Az ELDCRADO FIX portfolic megszlintetése.

* Jelen fliggelék 2017, november 1-jét6] 2017, december 30-ig hatdlyos.
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Zaradék

A lelen, maodositasokkal egyseges szerkezetbe foglalt Valaszthat¢ Portfolié Szabdlyzatot a Generali
Onkéntes Nyugdipénztar 2019, majus 27. napjan megtartott klidéttkézgydlése jovahagyta és a jovahagyas
1ényét e zdradékban a klidottkozgyliés levezetd elintke, a jegyzdkonywvezetd és a jegyzdkdnyy két
hitelesitdje alairasaval igazolja,

Budapest, 2019, majus 27.

kozgyliés levezetd eindke legyz8kdnyvvezetd

jegyzOkonyv-hitelesitd iegyzdkdnyy-hitelesitd

A Valaszthatd Portfdlio Szabaiyzat egységes szerkezetbe foglalt szévege megfelel a Valaszthats Portfdlio
Szabalyzat modositasok alapian hatélyos tartaimanak.

Ellenjegyzem.
Budapest, 2019, majus 27.

Ungvaring dr. Kapitany Adrienn
jogtanacsos
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