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1. Bevezetés

Jelen szabdlyzat (Befektetési politika és vagyonkezelési irdnyelvek) a Generali Onkéntes Nyugdijpénztér (a
tovabbiakban Pénztar) a valaszthatd portfolids rendszerét szabalyozo Valaszhato portfolié szabalyzat (a
tovabbiakban VPR) kiegészité dokumentuma, de annak részét nem képezd 6nalld szabalyzat. A
szabalyzat célja a tagok részletes tajékoztatasa az egyes portfoliok 6sszetételérdl, azok dsszetételét
jellemz8 benchmarkokrdl, igy ezzel a portfolidk kozotti valasztas eldsegitése. A szabalyzat tovabbi kiemelt
célja a vagyonkezelést végz§ szervezet és a letétkezeld szamara megfogalmazni azokat a befektetési
szabalyokat és korlatokat, amelyek kdzott az egyes portfoliok eszkdzei befektethetdk.

2. Altalanos rendelkezések

2.1. Jogszabdlyi hattér

A Pénztar a vélaszthatd portfolids rendszert az Onkéntes Kdlcsonds Biztositd Pénztarakrdl szold 1993.
évi XCVI. térvény (igy kilondsen annak 49., 49/B., 49/C., és 49/D. §-ai) alapjan mUkodteti, dsszhangban
egyéb hatdlyos jogszabalyokkal, igy

- Az 6nkéntes kolcsdnods biztositd pénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl szold 281/2001 (XII.
26). korményrendelettel (Opg),

- Az 6nkéntes kolcsdnods biztositd pénztarak beszamolasi és konyvvezetési kdtelezettségének
sajatossagairdl szold 223/2000 (XI1.19). kormanyrendelettel (Opb), valamint egyéb belsé pénztéri
szabadlyzatokkal, kilénos tekintettel az aldabbiakra:

- Alapszabaly,

- Szamviteli politika,

- Pénzkezelési szabalyzat,

- Hozamfelosztasi szabalyzat,

- Valaszthato portfolié szabalyzat.

A pénztar jelen Befektetési politikdjat az MNB 12/2016. (XIl.1.) szamu, az 6nkéntes nyugdijpénztarak
valaszthatd portfolids rendszerének kialakitasardl és mikoddtetésérdl szold ajanlasaban foglaltak figyelembe
vételével készitette el.

2.2. A szabalyzat targya

A Pénztar jelen szabadlyzatban hatarozza meg a Pénztar Befektetési politikdjat és a kdvetendd
vagyonkezelési iranyelveket. A Befektetési politika a felhalmozasi idészakban lévé pénztartagok egyéni
szamlaihoz rendelt valaszthat6 portfoliok mellett magaban foglalja a likviditasi és mikodési tartalékhoz,
valamint a fuggd allomanyhoz és a szolgaltatasi tartalékhoz kapcsolddd portfolidkra vonatkozé befektetési
szabalyokat is.

2.3. A szabalyzat hatalya

A szabalyzat hatalya kiterjed a Pénztar befektetéseiért felelés szervezetekre, testliletekre, és személyekre,
igy kulénosen:

- a Pénztar vagyonkezelbjére

- aletétkezelGre

- az IT vagyonkezelésért felelGs tagjara

- azlgazgatdtanacsra

- apeénztar alkalmazottaira.
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2.4. Kockazatviselés

A valaszthato portfolids rendszer mikddése soran vallalt befektetési kockazatok viselése kizardlag a
pénztartagot terheli, a pénztar altal vezetett egyéni szamlara a banki és befektetési kockazatokat
csokkentd védelmi rendszerek (pl. OBA, BEVA) nem terjednek ki.

3. A Pénztar befektetési politikaja és vagyonkezelési iranyelvei

3.1. Altaldnos iranyelvek és célok

3.1.1. Befektetési cél, alapelvek, az érvényesitendd tagi és pénztari érdekek

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar vagyonkezelési stratégidjanak 6 célia a portfoliok hozaménak
maximalizélasa, a kockazatok elfogadhatd szintje mellett.

A befektetési politika alapelvei:
e Biztonsag, kockazat mérséklése,
e Hosszutavon az iddsulyos inflaciot meghaladd idésulyos hozam elérése.

Pénztartagi érdek:
e A fedezeti tartalékra jutd befizetések megdrzése és hozammal valé gyarapitasa.

Pénztari érdek:
e A befektetési politikdban meghatarozott benchmarkot (referenciaindex) meghaladd hozam elérése
illetve érvényesitése.

3.1.2. Befektetési politika meghatarozasa, mdodositasa, értékelése

A Befektetési politika kialakitasaért elkészitéséért, aktualizalasaért, évenkeénti felllvizsgalataért és
betartatasaért, valamint a vagyonkezeld tevékenységének az ellenérzésért a Pénztar igazgatdtanacsa
felelds.

Az lgazgatétanacs legalabb évente kdteles dontést hozni a Befektetési politika fenntartasa, vagy
maodositasa kérdésében. A meghozott dontésekrdl az Igazgatdtanacs legkésébb a Pénztar
kozgyllésének soron kovetkezd Ulésén ad tajékoztatast.

A befektetési politikat megvaldsitd személyek/megbizottak (vagyonkezeld) részére a befektetési politika
rajuk vonatkozd részét vagyonkezelési iranyelvekbe kell foglalni, illetve a vagyonkezelési iranyelvek
maodosulasa esetén vagyonkezeld a befektetési portfolidt kdteles a vagyonkezelési iranyelvekben foglalt
hataridén belll atcsoportositani. A vagyonkezelési iranyelvek kotelezd tartalmi eleme a kezelt portfdlid
vonatkozasaban megengedett befektetési eszkdzok portfdlion bellli minimum és maximum aranyai és a
kezelt portféliéra vonatkozo referencia indexek meghatarozasa.

A befektetési politikaban szerepld vagyonkezelési iranyelveket a 281/2001. (XII. 26.) kormanyrendelet
alapjan a vagyonkezeli szerz8désekbe at kell vezetni. A vagyonkezeld kdteles a vonatkozd
vagyonkezelési iranyelveket, mint konkrét szabalyokat végrehajtani.

A befektetési politika értékelése a vagyonkezeld tevékenységének értékelése alapjan térténik. A

vagyonkezel@i értékelés a referenciaindex alapjan torténik. A befektetési politika tartalékonként mas
referenciaindexet is meghatarozhat.

3.1.3. A befektetési politika végrehajtasa

Az lgazgatétanacs koteles a befektetési politika vagyonkezelbre vonatkozé pontjait atvezettetni a
vagyonkezel8i szerz&désbe. A vagyonkezeldi szerz8dés modositasat az Igazgatétanacs fogadja el
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egyszerU tobbséggel. A vagyonkezelbvel és a letétkezelbvel kdzvetlen kapcsolatot tartd személy a
Pénztar igazgatdtanacsanak befektetések felligyeletével megbizott tagja.

A vagyonkezel§ - az Opt. és az &nkéntes kdlcsdnds nyugdijpénztérak befektetési és gazdalkodasi
szabalyairdl szolo 281/2001. (XII. 26.) szamu kormanyrendelet, valamint a Pénztér altal meghatarozott
befektetési politika keretein belll és szerint — meghatarozza a kezelésébe atadott vagyon befektetésének
Osszetételét és lejaratat.

A vagyonkezel§ koteles betekintést biztositani a Pénztar altal meghatalmazott személyek részére
nyilvantartasukba olyan mélységben, amelybdl a vagyonkezelés gyakorlata ellenérizhetd.

A Vagyonkezel8 koteles a vagyonkezelésbe atadott dsszegeket a jogszabalyoknak megfeleléen befektetni
illetve a Pénztar részére az altaluk bizomanyosként megszerzett és ezaltal hozza kerdlt minden
értékpapirt, a birtokba kerllés napjat kdvetben, a vagyonkezeldi szerz8désben szerepld szabalyoknak
megfeleléen atadni a Letétkezelbnek. A Letétkezel§ kodteles ellendrizni a Vagyonkezeld tevékenységét a
jogszabalyoknak és a letétkezeldi szerz&6désnek megfeleléen.

A Vagyonkezeld kdteles minden honap 15. és utolsd napjat kdvetden eszkdzértékelést és tranzakcios
listat késziteni és azt a Megbizonak megkuldeni. Az értékelés eszkdzdnkénti bontasban tartaimazza az
eszkdzallomanyt, megjeldlve annak bekerllési és aktudlis értékét. Az igazgatdtanacs befektetések
felligyeletével megbizott tagja koteles ellendrizni a havi vagyonkezeldi jelentésben szerepld
eszkdzértékelést és eszkbzaranyokat, hogy azok megfelelnek-e a jogszabalyi eléirasoknak.

A pénztari letétkezel§ tevékenységét a pénztar érdekében, a letétkezelésre vonatkozd megbizasoknak
megfelelben kdteles végezni. Abban az esetben, ha a letétkezeld a befektetési elbirasok megsértését
észleli, azt legkésdbb a kdvetkez& munkanapon koételes a Fellgyeletnek és a pénztarnak jelenteni,
valamint errdl tajékoztatast adni a Vagyonkezelének. A letétkezeld a jogszabalyba itkdzd megbizasokat
koteles visszautasitani. A letétkezeld a befektetési limitek figyelését és az értékelést a kdtésnapi
elszamolas alapjan végzi.

Az IT a vagyonkezel§i szerz8dés és a hatalyos jogszabalyok alapjan hoz intézkedést.

3.1.4. Vagyonkezel§ és letétkezel§ kivalasztasanak, tevékenységik értékelésének,
dijazdsuknak irdnyelvei

A vagyonkezelést a Pénztar vagyonkezel6vel valdsitia meg. A Pénztar egy vagyonkezelSt és egy

letétkezelSt alkalmaz. A vagyon- és letétkezel§ kivalasztasa zartkord palyazaton térténik. A zartkord
palyazat feltételeit az Igazgatétanacs hatarozza meg.

3.1.4.1. Vagyonkezel§ kivalasztasanak iranyelvei

Biztonsag: A palyazo jegyzett és sajat tékéjének, addzott eredményének nagysaga,
tulajdonosi hattere.

Dijak: Az alaptevékenységért jard dij mértéke.

Referenciak: A kezelt vagyon nagysaga, eddig elért hozamok, személyi feltételek.

Operativ kapcsolatok: A szolgaltatok kdzétti kapcsolat biztositasa, jelentések, kimutatasok

készitése, mindsége.
3.1.4.2. Vagyonkezel8i tevékenység értékelése, dijazasa

A vagyonkezeli tevékenység értékelése a vagyonkezeldre vonatkozd referenciaindex alapjan
negyedévente torténik. A Pénztar az atlagvagyon aranyos dijazast alkalmazza. A vagyonkezelési dij
portfélionkeént eltérd lehet, de nem haladhatja meg az adott portfélié napi bruttd piaci értékei szamtani
atlaganak a 0.8%/év mértéket.
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3.1.5. Letétkezeld kivalasztdsanak, tevékenysége értékelésének, dijazasanak
iranyelvei

3.1.5.1. Letétkezel§ kivalasztasanak iranyelvei

Biztonsag: A palyazo jegyzett és sajat tékéje, addzott eredménye, tulajdonosi hattere,
informatikai rendszerének fejlettsége, biztonsaga.

Dijak: A tevékenységért jard dij mértéke, dijplafon alkalmazasa.

Referenciak: Az Ggyfélszamlak szama, értékpapir allomanyanak nagysaga, személyi
feltételek.
A befektetési alapok, illetve pénztari portfoliok letétkezelésében vald
gyakorlat.

Pontosséag: Rendszeres jelentések mindsége, gyakorisaga, tartaima.

3.1.5.2. Letétkezel6 tevékenységének értékelése

A letétkezelGi tevékenység értékelése negyedévente torténik, a jelentések szakszerlisége, tartalma, illetve
a kormanyrendeletben meghatarozott befektetési keretszabalyok kontrollja ellatasanak
figyelembevételével.

3.1.6. A vagyonkezel§ teljesitményének mérése

A vagyonkezeld teliesitményét a portfoliok eszkdzértékének valtozasabdl kell megallapitani. A vagyonkezeld
jogosult a sajat teliesitményének mérésére és bemutatasara a befektetési alapoknal hasznalt modszerrel
szamitott hozamot alkalmazni. Az igy szamitott hozamot kell felhasznalni a vagyonkezel§ szerz8déses
kotelezettségei teliesitésének megitélésekor.

A vagyonkezel§ ezen szamitason tul kételes az altala kezelt portfolidk teliesitményét a mindenkori érvényes
térvényeknek megfeleléen is bemutatni.

A pénztar engedélyezi a vagyonkezeld részére a sajat befektetési alapjaiba torténd inveszticiot.
Amennyiben a vagyonkezeld (mint alapkezeld is) sajat befektetési alapjaiba fekteti a Pénztar vagyonat, akkor
erre az atlagvagyonra vagyonkezelési dij nem szamithato fel.

3.1.7. Befektetési eszk6z6k

A vagyonkezel§ a jogszabalyban meghatarozott eszkdzcsoportok telies kdrébe jogosult befektetni a
kezelésbe vett vagyont, de az értékpapir kdlcsénzés nem megengedett.
A legfontosabb eszkdz fajtak az alabbiak:

e Pénzpiaci eszkdzok

Bankszamla, lekdtott bankbetét. A lekotott bankbetét a lekdtés idStartama alatt elére  meghatarozott
kamatot fizet. A folydszamla kamata - a szamla latra szdld jellege miatt - alacsony és el6re nem
meghatarozhatd maédon valtozik.

A forint alapu pénzpiaci eszkdzdk nem érzékenyek az arfolyamvaltozasra ezért alkalmasak a kiszamithato
stabil, bar alacsony, hozam biztositasara. Ennél az eszkbzcsoportnal a kockazatot a lekdtési idd eldtt feltdrt
bankbetét elmaradd hozama jelenti.

A Pénztar a fentieken tul pénzpiaci eszk6zoknek tekinti azokat az eszkdzoket, amelyek sulyozott atlagos
hatralévd futamideje a 6 hdnapot, az eszkbzok atlagos hatralévd élettartama a 12 hdonapot nem haladja
meg. Az egyes értékpapirok hatralévé futamideje legfeliebb 2 év és a legkdzelebbikamat-meghatarozasi
id6pontig legfeljebb 397 nap van hatra.

e Hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok

A hitelviszonyt megtestesit§ eszkdzdk folyamatos kamatjdvedelmik révén csokkentik a kockazatosabb
eszkdzdk arfolyamanak valtozasabdl eredd hozamingadozasokat. A Pénztar a felhalmozott pénztari
vagyon értékének megdrzése és biztonsaga érdekében a Magyar Allam vagy az MNB 4ltal kibocsatott
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és/vagy garantalt értékpapirokat részesiti elényben. A portfolidban azonban - hozamndvelési céllal - az
allampapirok mellett megfeleld bonitasu vallalatok illetve egyéb szervezetek altal kibocsatott kdtvények,
jelzéloglevelek, egyéb kamatozé eszkdzdk is szerepelhetnek, a hatalyos jogszabalyban meghatarozott
kereteken belll. A hosszu tavu szemléletnek megfelelen a fedezeti tartalék esetében a Pénztar
elsdsorban egy évnél hosszabb futamidejli eszkdzokbe fektet be.

A Pénztar az allampapirok futamidd szerinti besorolasanal és a befektetési korlatok betartasanak
vizsgalatanal a valtozd kamatozasu eszkdzdket -a futamidd tényleges hosszatdl fliggetlenll- az éven belll
lejard eszkdzdk kdzé sorolja be.

e Részvények

A hosszabb tavi hozamok ndvelése érdekében a fedezeti tartalék egy részét a Pénztar részvényekbe
fekteti be.

A kUlféldi részvények a befektetési lehetdségek széles tarhazat kindljak, beldlik - mind féldrajzilag, mind
szektordlisan - jdl diverzifikalt portfoli¢ alakithatd ki. Az elmult évtizedben a fejlett orszagok részvénypiacan
az arfolyamok kisebb kilengéseket mutattak, mint a hazai piacon. A fejlett orszagok blue chip papirjai a
részvénypiacok legkevésbé kockazatos részét alkotjak. A feltdrekvd orszagok részvénypiacain a
gazdasagi nbvekedés magasabb Uteme, illetve a piacok fokozddd integralddasa miatt az elkdvetkezendd
években magasabb hozamra lehet szamitani, mint a fejlett piacokon, ezért a részvényportfoliét a Pénztar
megosztja a fejlett kilfdldi, a hazai és egyéb feltdrekvd piacok kozott, mindegyik piacon elsésorban a
legnagyobb forgalmu papirok kdzil valogatva. A Pénztér a kivant részvényportfoliot kdzvetetten —
befektetési jegyek vasarlasaval - is kialakithatja.

e Befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
A Pénztar befektetési jegyeket elsésorban olyan célok elérése érdekében vasarol, amelyek mas uton
nem, vagy csak kevésbé hatékonyan érhetéek el, igy elsdsorban

- ingatlan befektetési jegyek,

- részvényekbe fektetd befektetési alapok jegyei,

- szarmaztatott alap befektetési jegyek kerilhetnek a portfolidba az alabbi feltételek figyelembe

vételével:
amennyiben a kdzvetett portfolidkialakitas koltségei meghaladjak a kdzvetlen portfolidkialakitas koltségeit,
akkor csak olyan esetekben alkalmazhat6 a kdzvetett instrumentum, ha a kdzvetett portfolidkialakitas
mellett szAl6 érvek 6sszességében a pénztartagnak (a magasabb koltségek ellenére) elénydsebb
megoldast jelentenek. Ellenkezd esetben nem érvényesilne azon jogszabalyi eldiras, miszerint a kdzvetlen
és kdzvetett befektetési kdltségeknek dsszhangban (egymashoz képest indokoltnak) kell lennitk.

e Tagi kélcsdn

A Pénztar az Alapszabaly 25.§ rendelkezése szerint tagjai részére a fedezeti tartalékbdl az egyéni szamla
fedezete mellett tagi kolcsdnt nydjt. A nydjtott tagi kdlcsdn 6sszege nem része a vagyonkezelésbe adott
vagyontdmegnek, de a kapott kamatok az egyes portféliok hozambevételét képezik.

e Szarmazékos Ugyletek

Szarmazékos Ugyletnek tekintjlk az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott
szarmazékos termékekre, kamatlabra, devizara kotott hataridés, opcids és swap lgyleteket. A nem
tézsdei adas-vételi Ugyletek kdzUl az mindsul hataridésnek, amely esetében a kdtés napja és a szerz8dés
szerinti teljesitési hataridé kozott tébb mint 8 nap, deviza Ugylet esetében tébb mint 2 banki nap telik el.
Az elszamolasi idd hosszatdl fliggetlendl nem mindsllnek hataridds Ugyletnek a jegyzések és az
aukciokon kotott Ugyletek.

A Pénztar hatarid6s és opcids Ugyletet csak fedezeti, illetve arbitrazs célbdl kdthet. Fedezeti célu az az
Ugylet, amelyet a Pénztar a portfolidjaban mar meglévd eszkdz(Ok)re kot és amely csokkenti az adott
eszkdz(6k) tartasaval esetlegesen bekovetkezd veszteséget. Arbitrazs célu az egyazon idépontban kétott
tébb Ugylet, amelyek - a befektetési alapokra vonatkozo térvényi el8irasok szerint - egymassal szemben
nettdsithatdk és amelyek eredményeként nem keletkezik sem nettd hosszu, sem nettd révid pozicid.
Csak szabvanyositott szarmazékos Ugylet kothetd, kivéve a devizaarfolyam fedezeti Ugyleteket és a swap
ugyleteket.
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3.2. A vélaszthatd portfoliok megnevezése, 6sszetétele

A vélaszthato portfolios rendszer keretében a Pénztar fedezeti tartalékan belll négy portfolié kerult
kialakitasra, melyek - lejarati szerkezethez és kockazatvallald képességhez igazodo - stratégiai
eszkdzosszetételét tlikrozd referencia indexek portfolidnként az alabbi tékepiaci indexek kosaraban lévé
értékpapirokbdl allnak:

3.2.1. ELDORADO STANDARD

Suly Index
40,0 % RMAX
40,0% MAX

20,0 % MAX Comp

3.2.2. ELDORADO ABSZOLUT HOZAM

Suly Index
100,0 % RMAX +0,5%

3.2.3. ELDORADO MEDIUM

Suly Index
65,0 % MAX Comp
35% BUX

3,5% CETOP

3,5% MSCIBRIC (USD)

50% RMAX

9,0 % DdJ Euro Stoxx 50 index (EUR)(Fejlett Eurdpa)
10,5 %  Standard & Poor’s 500 index (USA)

3.2.4. ELDORADO BUSINESS

Suly Index
30,0% MAX Comp
9,0% RMAX
9,0% BUX

9,0% CETOP (Kdzép-Kelet Eurdpa)

9,0 % MSCI BRIC (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina)
16,0 % DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Eurdpa)
18,0 % Standard & Poor’s 500 index (USA)

3.2.5. FUGGO PORTFOLIO:

Suly Index
40,0 % RMAX
40,0% MAX

20,0% MAX Comp

Generali Onkéntes Nyugdijpénztar
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3.2.6. Szolgaltatasi portfolio?

Suly Index
40,0 % RMAX
40,0% MAX

20,0 % MAX Comp

Likviditasi és a mikddési tartalék

A likviditasi tartalék esetében: 100% RMAX
A mikodési tartalék esetében: 100% RMAX

3.3. Befektetési korlatok

3.3.1. Altalanos befektetési elGirasok

A befektetési szabalyoknak vald megfelelés szempontjabdl az egyes eszkdzok piaci értékét kell
figyelembe venni. Az egyes befektetési eszkdzok aranyanak szamitasakor az egyes befektetési
eszkdzbkhdz kapcsolddd szarmazékos Ugyletekben megtesteslld - a befektetési alapokra vonatkozé
jogszabalyi el6irasok szerint meghatarozott - nettd poziciét is figyelembe kell venni.

Az allampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirba az egyes valaszthatd
portfolidkba befektetett pénztari eszkdzok legfeliebb 10 szazaléka helyezhetd el. Az egy bankcsoporthoz
tartozo hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamla kivételével -, valamint az ugyanazon
bankcsoporthoz tartozd szervezet altal kibocsatott értékpapirok egyUttes értéke nem haladhatja meg az
egyes valaszthato portfolidkba befektetett pénztari eszk6zok 20 szazalékat. A pénztar - az dllampapirok
és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem
szerezheti meg az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladd mértékd részét.
Fedezeti és arbitrdzs céli szarmaztatott tigylet az ELDORADO STANDARD, ELDORADO ABSZOLUT
HOZAM, ELDORADO MEDIUM, ELDORADO BUSINESS valaszthato portfoliokban kdthetd. Fedezeti célu
az olyan - a szamvitelrél szAld 2000. évi C. torvény 3. § (8) bekezdése 10. pontjanak megfeleld - Ugylet,
amelyet a Pénztar portfolidjaban mar meglévé eszkdzdkre, az azok tartasabdl addédod kockazat
csokkentésére kdtnek. Fedezeti Ugylet esetén szikséges egy fedezendd kockazati kitettség, amelyre
iranyul a fedezés. Arbitrazs célu az az Ugylet, amely esetében az idében vagy térben meglévd arfolyam-,
illetve kamatkulonbdzet kinasznalasara kerll sor oly médon, hogy az Ugylet eredményeképpen nem
keletkezik nyitott pozicio, és az Ugylet a portfolid kockazati szintjét nem noveli.

A Pénztar hazipénztaraban, annak napi zarasakor legfeliebb 500 000 Ft értékl készpénz tarthaté. Ha a
Pénztarnak tobb telephelye van, akkor ennek az el8irasnak az egyes telephelyekre kilon-kulén kell
érvényestilnie.

A Pénztér a jaradékfizetési kotelezettsége teljesitéséhez szilkséges mértékben, illetve a szabalyzataiban
foglaltak szerint koteles pénztari befektetett eszkdzeit likvid eszkdzben tartani.

A nem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli kibocsaté
értékpapirjaba torténd befektetések aranya - valaszthaté portfolidnként - nem haladhatja meg a kulfoldi
befektetések 20 szazalékat.

Az egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban torténd befektetések aranya az
egyes portfoliok értékének 10 szazalékat nem haladhatja meg.

A Pénztar altal nyujtott tagi kdlcsdnok egyUttes allomanya nem haladhatja meg a fedezeti tartalék 5%-at,
azaz a pénztar mindaddig nem nyujthat Ujabb tagi kdlcsént, amennyiben az altala korabban nydijtott tagi
kolcsdnok egylttes dllomanya meghaladja fedezeti tartalékanak 5%-at.

! éndllé portfolicként akkor keriil kialakitdsra, ha a szolgdltatdsi tartalék meghaladja a 100 millié forintos
értéket.
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3.3.2. A vélaszthat6 portfolidkra vonatkozé befektetési eléirasok

3.3.2.1. Az ELDORADO STANDARD portfolidra vonatkozd elvarasok, el8irasok:

Az ELDORADO STANDARD egy konzervativ, alapvet8en allampapir alapu portfolid, amelynél révid tavu
portfolidt kell kialakitani annak érdekében, hogy alacsony-mérsékelt veszteségkockazatot és megfelel§
likviditast biztositson.

A portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok aranya a
befektetett eszkdzok 10 szdzalékat nem haladhatja meg.

A portfolié kockazati besorolasa az 1-7-ig terjedd skalan 3-as, mérsékelt kockazatu.

Az ajanlott befektetési idStav legalabb 0-5 év.

3.3.2.2. Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfoliéra vonatkozd elvarasok,

277

el6irasok:

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfdlié nem rendelkezik stratégiai eszkdz dsszetétellel. Az abszolut
hozamra térekvé stratégia célja, hogy a piaci tendenciaktdl fliggetlendl pozitiv hozamot érjen el. Egyéb
benchmark kdvetd portfolioktdl eltérden itt nincs elére meghatarozott, elére rogzitett eszkdzosztalyok
szerint kdvetendd befektetési politika. A vagyonkezel§ a kétvény-részvény és egyéb befektetési
instrumentumok portfolion bellli 6sszetételét, valamint a befektetések féldrajzi régids és devizalis kitettségét
dinamikusan kivanja valtoztatni a kedvezének tartott befektetési lehetéségek fliggvényében, globalis
szemlélettel. A portfolid dsszetétele tehat telies mértékben a vagyonkezeld feleléssége. A vagyonkezelé az
abszolut hozam stratégidval képes lehet a részvény- és devizapiacok jelentSs ingadozasait tompitani. Az
ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfolié - mint indulé portfolié - még nem rendelkezik hozamadatok
statisztikdjan alapuld kockazati besorolassal, de a vagyonkezel§ célkitlizése szerint varhatdéan mérsékelt/
kbzepes kockazati szintet fog képviselni. A portfolid ezen elvarasoknak megfeleléen az RMAX+ 50
bazispontos éves hozam tulteljesitésére térekszik minden naptari évben, hangsulyozva a vagyonkezelstdl
elvart szigoru kockéazatkezelés fontossagat.

A Pénztér ennek a portfoliénak a valasztasat elsésorban azon pénztartagoknak ajanlja, akik 2-7 éven belll
nyugdijszolgaltatast kivannak igénybe venni és/ vagy a korabban felhalmozott megtakaritasaik kapcsan
nem szeretnének jelentds tékepiaci kockazatokat vallalni, ugyanakkor a hazai diszkont-kincstarjegyek
mindenkori szintjénél magasabb hozamot szeretnének elérni befektetéseiken.

Az ajanlott befektetési idStav legalabb 2-7 év.

3.8.2.8. Az ELDORADO MEDIUM portfoliéra vonatkozé elvarasok, el8irasok:

Az ELDORADO MEDIUM egy koétvénytulsulyos vegyes portfélid, amelynél olyan kdzéptavu, vegyes
befektetési portfolidt kell kialakitani, amely mérsékelten kdzepes kockazatvallalas mellett megfelel hozamot
biztosit. A portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok megcélzott
aranya 30 %, ezen instrumentumok egyuttes sulya nem haladhatja meg a befektetett eszkdzdk 35%-at. A
portfolid befektetéseinek meghatarozd részét hazai alampapirok alkotjak, tehat a magyarorszagi
makrogazdasagi kilatasok, az ahhoz kapcsolddd hozamlehetéségek és kockazatok hatarozzak meg
leginkdbb a varhato teliesitményt. A portfolid kockazati besoroldsa a 7-es skalan 4-es kdzepes, de
jellemzéen mérsékelten kdzepes.

Az ajanlott befektetési idbtav 5 évnél hosszabb, optimalis esetben 5-10 év

3.3.2.4. Az ELDORADO BUSINESS portfoliéra vonatkozé elvarasok, eléirasok:

Az ELDORADO BUSINESS egy névekedési jellegli vegyes portfolid, melynél a befektetések
megkozelitéen felét hazai és nemzetkdzi részvények alkotjak, hosszabb tavon magas hozam elérését
igérve. A varhato arfolyam ingadozasok kockézatat a portfolio kdzel felét kitevd allampapirok
kiegyensulyozottabb értékndvekedése csdkkenti. A befektetési portfolid kialakitasa és kezelése soran a
hosszu tavd szemlélet melletti hozammaximalizalasra kell térekedni.

A Portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok aranya 35% és
65% kdzott mozoghat.

A portfolié kockazati besorolasa a 7-es skalan 5-0s szamottev$ kockazatd.

Az ajanlott befektetési idétav 10 évnél hosszabb, optimalis esetben a 15 évet is meghaladja.
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277

3.8.2.5. A fligg§ portfoliéra vonatkozé elvarasok, eléirasok:

A fliggd szamla az egyéni szamlakra érkezd befizetések fogadasara, a fuggsé portfolié a beérkezett
befizetések atmeneti befektetésére szolgal. A pénztar a fliggd portfélioba csak akkor eszkdzdl
befizetéseket, ha a varhatdan elérhetd hozam fedezi a befektetésekkel kapcsolatos koltségeket.

A befizetések a heti tagdijfelosztas és a befizetések azonositasa utan keriinek az egyes valasztott
portfolidkba.

A flggd portfolié pénzeszkdzei a valaszthatd portfdlids rendszeren kivil elktldnitve, de az ELDORADO
STANDARD portfolidval megegyezd befektetési szabalyok szerint kerlinek befektetésre.

3.3.2.6. A Szolgaltatasi portfoliéra vonatkozé elvarasok, elbirasok:

A szolgaltatasi portfdlio egy konzervativ, alapvetéen allampapir alapu portfélié, amelynél révid tavd portfolidt
kell kialakitani annak érdekében, hogy alacsony-mérsékelt veszteségkockazatot és megfeleld likviditast
biztositson.

A Portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok aranya a
befektetett eszkdzok 10 szazalékat nem haladhatja meg.

Mindaddig, mig a szolgaltatasi tartalék nem éri el a 100 mFt-os értéket a szolgaltatasi tartalék eszkozei az
Eldorado Standard portfdlid részeként kerliinek befektetésre.
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3.3.3. Megengedett eszkdzdk, aranyaik és a benchmark dsszetétele (a
vagyonkezel§ altal kezelt portfolié aktudlis eszkdzértékére vetitve)

ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portfélié

Min. Max.

Eszkdzcsoport arény arény célarany Megjegyzés

Fedezeti tartalék

Magyar allampapirok, allamilag garantalt o o o részportfolid durationje 2-3 év kdzotti
KStvények 80% | 100% | 80% benchmark: 40% RMax; 40% Max
Egyéb hazai kétvények 0% 15% 5% 5% CMax

Kulfoldi kdtvények 0% 15% 5% 5% CMax
Jelzéloglevelek 0% 15% 10% 10% CMax

Magyar részvények 0% 10% 0% -

- Magyarorszagon kibocsatott
befektetési jegyek, beleértve a
Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx 50,
a CETOP (EUR), az MSCI BRIC

. ) . . kosaraban szerepld részvényeket
I\/Iagyarorszagor}ekétilgﬁf atott befektetesi 0% 10% 0% tartalmazo befektetési alapokat, valamint
az

Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztll, kdzvetett mddon megvaldsuld
ingatlanbefektetéseket

- KUlfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési jegyek
esetén:

a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx
50, a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
Kulfoldi befektetési jegyek* 0% 10% 0% kosaraban szerepld részvényeket
tartalmazo kuilfdldi befektetési jegyek,
valamint az

Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztll, kdzvetett médon megvaldsuld
ingatlanbefektetéseket

- a Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szerepld részvényeken
KUlfdldi részvények 0% 10% 0% kivil azon tézsdéken forgd részvények,
amelyek a fenti indexekben lév§
részvenyek kibocsato orszagat
reprezentaljak.
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Szabvanyositott, illetve nem

llyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kdthetd, a spekulacios kotés
nem megengedett (281/2001. (XII. 26.)
Korm. rendelet 2. sz. melléklet 1.9)

szabvanyositott hataridés és opcids 0% 5% 0% - balvok int). N
tigyletek szer!rm szabalyo Is.ze”nnt,). em
szabvanyositott hataridds és opcios
ugylet csak devizaarfolyam-kockazat
fedezeti céllal kdthetd.
Tagi kolcson 0% 5% 0%
Bankszamlapénz és bankbetét 0% 15% 0% Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast

kovetd munkanapon) az eszkdzok 20%-
ais lehet.

*A Magyarorszagon és kulféldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok egylttes aranya nem haladhatja
meg a portfolid eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a kockazati téke-alap jegyek egytttes aranya a portfolié értékének 5%-
at és az egy kockazati tékealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolié befektetett eszkdzeinek
a 2%-at.

A magyar és kulféldi részvények vonatkozasaban kulon-kuldn megadott maximum arany egy idében nem

allhat fenn. Osszességében a részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximélis

aranya legfeliebb 10 % lehet.

A fenti elsé négy eszkbdzcsoportban illetve bankszamlapénzben és bankbetétben egylttesen minimum

90% aranyt kell tartani.

ELDORADO ABSZOLUTHOZAM portfélié
Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfélid nem rendelkezik stratégiai eszkdz dsszetétellel. Az abszolut
hozamra térekvd stratégia célja, hogy a piaci tendenciaktdl figgetlenll pozitiv hozamot érjen el.

A referencia index:
Suly
100,0 %

Index
RMAX +0,5%

ELDORADO MEDIUM (Kiegyensul

ozott) portfélié

" Min. Max. s . .
Eszkdzcsoport arény arény célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Magyar allampapirok, alamilag garantalt | 450, | 750, | §0,09% | Részportfdlié durationje CMAX +/-1,5 év
kotvények
benchmark: 60% CMax
Egyéb hazai kétvények 0% 15% 2,5% 2,5% CMax
Kulfoldi kdtvények 0% 15% 2,5% 2,5% CMax
Jelzaloglevelek 0% 10% 0%
Magyar részvények 0% 18,5% 3,5% [benchmark: 3,5% BUX;
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Magyarorszagon kibocsatott befektetési
jegyek*

0%

31%

16%

- Magyarorszagon kibocsatott
befektetési jegyek, beleértve a
Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx 50,
a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szerepld részvényeket
tartalmazo befektetési alapokat
benchmark: 3,5% CETOP; 2,5% RMax;
5% Euro Stoxx 50; 5% S&P 500
Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztul, kdzvetett médon megvaldsuld
ingatlanbefektetések

Kulfoldi befektetési jegyek, Kulfoldi
részvények és részvényalapu befektetési
jegyek, ETF-ek *

0%

28% |1

3%

- Kulfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési jegyek
esetén:

e a Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az
MSCI BRIC kosardban szerepld
részvényeket tartalmazo kulfoldi
befektetési jegyek

e a Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az
MSCI BRIC kosaraban szereplé
részvényeken kivll azon
tézsdéken forgd részvényeket
tartalmazé kilfoldi kibocsatott
befektetési jegyek , amelyek a
fenti indexekben Iévé részvények
kibocsato orszagat
reprezentaljak.

benchmark: 4% Euro Stoxx 50;

3,5% MSCI BRIC; 5,5% S&P 500

Ingatlanalapok befektetési jegyein

keresztul, kdzvetett médon megvaldsuld
ingatlanbefektetések

Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hataridés és opcids
Ugyletek

0%

5%

0%

llyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabdl kdthetd, a spekulacios kdtés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
rendelet 2. sz. melleklet 1.9) szerinti
szabadlyok szerint). Nem szabvanyositott
hatarid8s és opcids Ugylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.

Tagi kélcsdn

0%

5%

0%

Bankszamlapénz és bankbetét

0%

15%

0%

Atmenetileg (legfeliebb 10 egymast
kovetd munkanapon) az eszkdzok 20%-a
is lehet.

Szarmaztatott befektetési alapok

0%

5%

2,5%

Benchmark: 2,5 % RMAX

*A Magyarorszagon és kulféldon kibocsatott ingatlanba befekteté befektetési alapok egylittes aranya nem haladhatja
meg a portfolié eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a kockazati t6ke-alap jegyek egylttes aranya a portfolio értékének
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5%-at és az egy kockazati t6kealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolié befektetett

eszkdzeinek a 2%-at.

A magyar és kulféldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok, valamint a
szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alapok vonatkozasaban kuldn-kdlén megadott maximum
arany egy idében nem allhat fenn. Ezen instrumentumok maximalis aranya dsszesen 35% lehet, de nem
lehet kevesebb, mint 2,5% A befektetési alapok dsszege 2,5 % és 35,0% kozott kell, hogy legyen.

A magyar részvények és részvénytulsulyos befektetési alapok egyuttes aranya 6sszesen 30,0 %-a lehet.
A Portfolidban a részvények és részvénytulsulyos befektetési alapok aranya a befektetett eszkdzok 35
szazalékat nem haladhatja meg. A portfoli¢ altal megcélzott kdzvetlen és kdzvetett részvényarany 30%.
A koétvény tipusu befektetéseknek el kell émnie a befektetett eszkdzok 50 %-at.

ELDORADO BUSINESS (Névekedési) portfélio

. Min. Max. Aoz ; .
Eszkdézcsoport arény arény célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Magyar allampapirok, allamilag garantalt | 40 5o, | 37 50, | 22,5% részportfoli durationje:
kotvények
- legalabb 2 év
- legfeliebb a MAX Comp index
atlagdurationje + 1,5év
benchmark: 22,5% CMax
Egyéb hazai kbtvények 0% 15% 2,5% 2,5% CMax
Kulfoldi kétvények 0% 15% 2,5% 2,5% CMax
Jelzéloglevelek 0% 15% 2,5% 2,5% CMax
A A (o) o) (o)
Magyar részvények 0% 25% 11,0% benchmark: 9% BUX: 2% CETOP
Magyarorszagon kibocsatott befektetési
jegyek, beleértve a Standard&Poor’s 500,
a Euro Stoxx 50, a CETOP (EUR), az
MSCI BRIC kosaraban szerepld
. . . - részvényeket tartalmazo forintban
Magyarorszagon KIDOGSAON befektetes! | 169 | 45% | 300% kibocsatott befektetési alapokat
19y benchmark: 4% RMax; 7% CETOP; 10%
S&P 500; 9% Euro Stoxx 50
Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztul, kdzvetett médon megvaldsuld
ingatlanbefektetések
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Kulfoldi befektetési jegyek, Kalfoldi
részvények és részvényalapu befektetési
jegyek, ETF-ek*

9,0%

39,0%

24,0%

- Kulfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési jegyek
esetén:

- a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx
50, a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szerepld részvények

- a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx
50, a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szerepld részvényeken kivll
azon tézsdéken forgd részvények,
amelyek a fenti indexekben lévé
részvenyek kibocsatd orszagat
reprezentaljak.
benchmark 7% Euro Stoxx 50; 9%
MSCI BRIC; 8% S&P 500
Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztul, kdzvetett médon megvaldsuld
ingatlanbefektetések

Strukturalt termékek**

0%

5%

0%

a Pénztarnak meg kell jeldinie, hogy a
termék melyik benchmarkelemmel legyen
benchmarkolva

Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hataridds és opcios
Ugyletek

0%

5%

0%

llyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kdthetd, a spekulacios kdtés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
rendelet 2. sz. melleklet 1.9) szerinti
szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hatarid8s és opcids Ugylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.

Tagi kdlcsdn

0%

5%

0%

Bankszamlapénz és bankbetét

0%

15%

0%

Atmenetileg (legfeliebb 10 egymast
kovetd munkanapon) az eszkdzok 20%-a
is lehet.

Szarmaztatott befektetési alapok

0%

5%

5%

Benchmark: 5% RMAX

*A Magyarorszagon és kulféldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok egytittes aranya nem haladhatja
meg a portfolié eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a kockazati t6ke-alap jegyek egylttes aranya a portfolio értékének
5%-at és az egy kockazati t6kealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolié befektetett

eszkdzeinek a 2%-at.

**A strukturdlt termékek olyan instrumentumok, amelyek két vagy tébb termék egyetlen termékbe tomdritésével
jénnek létre. A strukturdlt termékek alapja jellemz&en valamilyen fix kamatozasu instrumentum, melyet altaldban
részvényekkel, opciokkal, arupiaci vagy hataridds termékekkel egészitenek ki. A kockazatos eszkdzokkel vald
Otvozés kovetkeztében a termékekben tékeattétel jelenhet meg, igy a strukturalt termékek kockazata lényegesen

meghaladja mind a kétvénypiaci, mind az egyedi részvénybefektetés szintjét.

A magyar és kulfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok vonatkozasaban
kUldn-kdldén megadott minimum arany egy idében nem éallhat fenn, csak akkor, ha strukturalt termékeken
keresztll van megfeleld mennyiségl plusz részvényallomany. A részvény alapu befektetések egylittes
aranya —ideértve a szarmaztatott Ggyletekbe fektetd befektetési alapot is- nem lehet kevesebb, mint 35 %

és nem lehet tobb, mint 75%.
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A befektetési jegyek allomanya 6sszesen nem lehet kevesebb, mint 16% és nem lehet tdbb, mint 50 %.
A nemzetkdzi részvény és az ilyen instrumentumokba fektetd befektetési alapok allomanya 6sszesen nem
lehet kevesebb, mint 25% és nem lehet t6bb, mint 55%.

A Portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok aranyanak a
befektetett eszkdzok 35 szazalékat meg kell haladnia.

A strukturélt termékeket a PSZAF 2007. 4prilis 24-én kelt dlldsfoglalasanak megfeleléen a "befektetési
célnak" megfeleléen kell benchmarkolni.
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Flggd Portfdlié

Eszkdzcsoport

Min.
arany

Max.
arany

célarany

Megjegyzés

Fedezeti tartalék

Magyar allampapirok, allamilag garantalt
kotvények

80%

100%

80%

részportfolid durationje 2-3 év kozotti
benchmark: 40% RMax; 40% Max

Egyéb (nem allam-) kétvények

0%

15%

5%

5% RMax

KUlfoldi kétvenyek

0%

15%

5%

5% Max

Jelzéloglevelek

0%

15%

10%

benchmark: 10% CMax

Magyar részvények

0%

10%

0%

Magyarorszagon kibocsatott befektetési
jegyek”

0%

10%

0%

- Magyarorszagon kibocsatott
befektetési jegyek, beleértve a
Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx 50,
a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szerepld részvényeket
tartalmazo befektetési alapokat, valamint
az

Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztll, kdzvetett médon megvaldsuld
ingatlanbefektetéseket

Kulfoldi befektetési jegyek*

0%

10%

0%

- Kulfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési jegyek
esetén:

a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx
50, a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szerepld részvényeket
tartalmazo kulfdldi befektetési jegyek,
valamint az

Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztll, kdzvetett mdédon megvaldsuld
ingatlanbefektetéseket

KUlféldi részvények

0%

10%

0%

- a Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szereplé részvényeken
kivil azon tézsdéken forgd részvények,
amelyek a fenti indexekben lévé
részvények kibocsatd orszagat
reprezentaljak.
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Szabvanyositott, illetve nem

llyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céliabol kdthetd, a spekulacios kotés
nem megengedett (281/2001. (XII. 26.)
Korm. rendelet 2. sz. melléklet 1.9)

szabvanyositott hataridés és opcids 0% 5% 0% o ! .
tigyletek szer!ntl sngalyok,s;elrlnt). Nem,
szabvanyositott hataridds és opcios
Ugylet csak devizaarfolyam-kockéazat
fedezeti céllal kothetd.
Bankszamlapénz és bankbetét 0% 15% 0% Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast

kovetd munkanapon) az eszkdzok 20%-
ais lehet.

*A Magyarorszégon és kulfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok egylttes aranya nem haladhatja
meg a portfolid eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a kockazati t6ke-alap jegyek egytttes aranya a portfolié értékének 5%-
at és az egy kockazati tékealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolié befektetett eszkdzeinek

a 2%-at.

A magyar és kuIfoldi részvények vonatkozasaban kulon-kulén megadott maximum arany egy iddben nem
allhat fenn. Osszességében a részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis

aranya legfeliebb 10 % lehet.

A fenti elsé négy eszkdzcsoportban illetve bankszamlapénzben és bankbetétben egytttesen minimum

90% aranyt kell tartani.

Szolgaltatasi portfdlio (Csak akkor kerdl kialakitdsra, ha a szolgéltatasi tartalék eszkézei meghaladjak

a 100 mFt-ot)

. Min. Max. s : .
Eszkdzcsoport arény arény célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Magyar allampapirok, allamilag garantalt o o o részportfolid durationje 2-3 év kdzotti
KStvények 80% | 100% | 80% benchmark: 40% RMax; 40% Max
Egyéb hazai kotvények 0% 15% 5% 5% RMax
Kulfoldi kétvények 0% 15% 5% 5% Max
Jelzéloglevelek 0% 15% 10% benchmark: 10% CMax
Magyar részvények 0% 10% 0% -
- Magyarorszagon kibocsatott
befektetési jegyek, beleértve a
Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx 50,
a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
. ) . - kosaraban szerepld részvényeket
Magyarorszagor}:gltilgﬁ*s atott befektetes 0% 10% 0% tartalmazo befektetési alapokat, valamint
az
Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztll, kdzvetett mddon megvaldsuld
ingatlanbefektetéseket
- Kulfoldi befektetési jegyek
Kulfoldi befektetési jegyek* 0% 10% 0% - Részvényalapu befektetési jegyek

esetén:
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a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx
50, a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szerepld részvényeket
tartalmazo kulfoldi befektetési jegyek,
valamint az

Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztul, kdzvetett médon megvaldsuld
ingatlanbefektetéseket

KUIf6ldi részvények

0%

10%

0%

- a Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szerepld részvényeken
kivil azon tézsdéken forgd részvények,
amelyek a fenti indexekben lévd
részvények kibocsatd orszagat
reprezentaljak.

Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hataridds és opcios

ugyletek

0%

5%

0%

llyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kdthetd, a spekulacios kotés

nem megengedett (281/2001. (XII. 26.)
Korm. rendelet 2. sz. melléklet 1.9)

szerinti szabalyok szerint). Nem
szabvanyositott hataridés és opcids
ugylet csak devizaarfolyam-kockazat
fedezeti céllal kdthetd.

Bankszamlapénz és bankbetét

0%

15%

0%

Atmenetileg (legfeliebb 10 egymést
kovetd munkanapon) az eszkdzok 20%-
ais lehet.

*A Magyarorszégon és kulfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok egyittes aranya nem haladhatja
meg a portfolid eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a kockazati t6ke-alap jegyek egytttes aranya a portfolio értékének 5%-
at és az egy kockazati tékealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolié befektetett eszkdzeinek

a 2%-at.

A magyar és kulféldi részvények vonatkozasaban kulon-kuldn megadott maximum arany egy idében nem
allhat fenn. Osszességében a részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximélis

aranya legfeliebb 10 % lehet.
A fenti elsé négy eszkdzcsoportban illetve bankszamlapénzben és bankbetétben egytttesen minimum

90% aranyt kell tartani.

Likviditasi és a mikoddési tartalék

Min.

Max.

Eszkdzcsoport arény arény célarany Megjegyzés
Likviditasi tartalék
Magyar dllampapirok 70% 100% 85% RMax
atmenetileg (legfeliebb 10
Ba”kéiiféae‘igtnz * 0% 40% 15% munki%???)t gg \éestzokc'jzék
100%-a is lehet
Mikodési tartalék
Magyar dllampapirok | 70% | 100% | 85% RMax
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atmenetileg (legfeliebb 10

Bankszamlapénz és o o o egymast kovetd
bankbetét 0% 40% 15% munkanapon) az eszkdzok

100%-a is lehet

3.4. Az egyes valaszthat6 portfolidk varhaté idéhorizontja

Az ELDORADO STANDARD portfdlié azoknak ajanlhato, akiknek a kockazatvallalasa, alacsony-mérsékelt
vagy maximum 3- 5 évik van a nyugdijkorhatar betoltéséhez.

A portfélié varhaté id6horizontja, amelyen belll viszonylag magas hozamot realizalhat:

0-5év

AZ EDORADO ABSZOLUT HOZAM portfolié vélasztasat elsésorban azon pénztartagoknak ajanihatd, akik
2-7 éven belll nyugdijszolgaltatast kivannak igénybe venni és/ vagy a korabban felhalmozott
megtakaritasaik kapcsan nem szeretnének jelentds tékepiaci kockazatokat vallalni, ugyanakkor a hazai
diszkont-kincstarjegyek mindenkori szintjénél magasabb hozamot szeretnének elémi befektetéseiken

A portfélié varhatd id6horizontja, amelyen belll viszonylag magas hozamot realizalhat:

2-7 év

Az ELDORADO MEDIUM portfolidja azoknak ajanihatd, akiknek a kockazatvallalasa mérsékelten kdzepes,
vagy 5-15 évik van a nyugdijkorhatar betoltéséhez.

A portfélié varhaté id6horizontja, amelyen belll viszonylag magas hozamot realizalhat:

5-10 év

Az ELDORADO BUSINESS portfdlié els6sorban a fiatal, a legalabb kézepes kockazatvallalasi
hajlandésagu pénztartagoknak ajanihato.

A portfdlié varhatd idéhorizontja, amelyen belll viszonylag magas hozamot realizélhat:

10-15 év

3.5. Kockazatok

3.5.1. A befektetési eszkdzok értékének megvaltozasabdl eredd kockazat

A gazdasagi és politikai kdrnyezetben, a jegybankok monetéris politikdjaban, a kibocsatok és bankbetétet
elfogadd hitelintézetek Uzleti tevékenységében, a kibocsatdk és bankbetétet elfogadd hitelintézetek
fizet6képességében és annak megitélésében, a kereslet-kindlat viszonyaban bekovetkezd valtozasok
hatéasara a befektetési eszkdzdk piaci arfolyama ingadozhat.

Az arfolyam-ingadozasok hatasat a vagyonkezel§ a portfolidk diverzifikdlasaval, az egyes
eszkdzcsoportok (kdtvények és részvények) kdzotti atcsoportositassal, illetve hataridds Ugyletkdtésekkel
csokkentheti, de nem tudja teljesen kikliszdbdlni, ezért eléfordulhat, hogy a portfoliok értéke egyes
id8szakokban csokken.

Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. addterhek emelése, profit repatridlas
korlatozasa, stb.), amelyek a portfoliokra kedvezétlen hatast gyakorolnak.

3.5.2. Hitelkockazat

Az egyes befektetési eszkdzok, igy kiléndsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények és tézsdén kivili forgalomban szerepld szarmaztatott eszk6zok esetében a kibocsatok
esetleges csédje a portfolidkban szerepld ezen eszkdzok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
telies megszlinéséhez vezethet, amely a portfoliok értékének csdkkenéséhez vezethet.

3.5.3. Likviditasi kockazat
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Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzdk likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz viszonylag
nehéz rajuk vevdt/eladdt talaini. Ennek kdvetkezménye, hogy a portfoliokban 1év8 egyes értékpapirok
értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe Utkodzhet.

3.5.4. Devizaarfolyam kockazat

A portfolidk befektetéseinek egy része kulféldi devizaban kibocsatott eszkoz is lehet. A vagyonkezeld a
portfolidk devizapozicidibdl eredd devizaarfolyam-kockazatot nem kivanja folyamatosan telies mértékben
kikliszoboIni (fedezni), emiatt a kedvezdtlen iranyd devizaarfolyam-valtozasok mérsékelhetik a portfolidk
értékét.

3.5.5. A nyugdijpénztarakat és a befektetSket érinté addszabalyok esetleges
kedvezdbtlen iranyd megvaltozésa

A jov6ben a pénztarakat, illetve a pénztartagokat érintd addszabalyok esetleg kedvezdtlen iranyban is
valtozhatnak (addemelés, add bevezetése, adokedvezmény csdkkentése illetve eltériése), amely miatt a
portfolidkat, illetve a pénztartagokat a jelenleginél magasabb add terhelheti. Eléfordulhat, hogy a portfoliok
— a befektetésekbdl szarmazd jdvedelmek utan - olyan addk megfizetésére kényszerlinek, amelyekre a
vagyonkezeld a befektetés megszerzésekor nem szamitott, ezért a befektetés megszerzésérdl hozott
déntése soran nem vett figyelembe.

3.5.6. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatban felmerllé nemteljesitési kockazat

A portfolidkban lévé szarmaztatott Ugyletek megkdtésében részt vevd lizleti partnerek
fizet6képességében, illetve gazdalkodasaban beallt kedvezdtlen valtozas hatranyosan befolyasolhatja a
szarmaztatott Ugyleteken képz8dd nyereség portfolioknak tdrténd kifizetését.

3.5.7. Kbzvetett ingatlanbefektetések kockazata

Ingatlanbefektetés csak kdzvetve, ingatlanalapok befektetési jegyein keresztll valdsulhat meg.
Ugyanakkor a kdzvetett ingatlanbefektetés is hordoz gazdasagi, szabalyozasi, politikai, befektetési és
Uzemeltetési kockazatokat. Az ingatlanbefektetések értéke mind rovid, mind hosszutavon ingadozhat,
ciklikusan viselkedhet. A gazdasagi kockazatok kdzul kiemelenddk a gazdasagi ndvekedéssel, a banki
hitelezési politikakkal, a devizaarfolyamokkal kapcsolatos bizonytalansagok. Ingatlan alapoknal a
befektetés eredményessége a bérbeadastdl illetve az Uzemeltetés hatékonysagatdl figg, amely szintén
hordoz magaban kockazatokat.

A fenti kockazatok az egyes valaszthaté portfoliokat eltéréd mértékboen érintik.

Az ELDORADO STANDARD (konzervativ) portfolié esetében meghatarozdak a gazdasagi és politikai
kornyezetben, a jegybankok monetaris politikdjaban bekdvetkezd valtozasok, melyek a piaci
kamatlabakra gyakorolt hatasukon keresztul befolyasolhatjék a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok arfolyamanak alakulasat.

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfolié esetében a magasabb részvényhanyad kdvetkeztében
megjelennek a tézsdei kibocsatokhoz kothetd kockazatok, valamint a részvényarfolyamok alakulasat
befolyasold makrogazdasdagi folyamatokban rejlé kockazatok is. Jelen vannak tovabba a fix kamatozasu
eszkdzOkhdz kothetd kockazati tényezdk, valamint a nyitott devizapozicidokhoz és a szarmaztatott
Ugyletekhez kothetd nemteljesitési kockazatok is.

Az ELDORADO MEDIUM (kiegyensulyozott) portfolid esetében a magasabb részvényhanyaddal
parhuzamosan nd a tézsdei kibocsatokhoz kothetd kockazatok, valamint a részvényarfolyamok alakulasat
befolyasold makrogazdasagi folyamatokban rejlé kockazatok szerepe. Emellett jelen vannak a fix
kamatozasu allampapirokhoz kéthetd kockazati tényezdk, valamint a nyitott devizapoziciokhoz és a
szarmaztatott Ugyletekhez kdthetd nemteljesitési kockazatok is.
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Az ELDORADO BUSINESS (ndvekedési) portfolié esetében meghatarozdak a tézsdei kibocsatdk Uzleti
tevékenységéhez kothetd kockazati faktorok, valamint a részvényarfolyamok alakuldsat befolyasold
makrogazdasagi folyamatokban rejl6 kockazatok. Emellett felmerilhet a nyitott devizapoziciok miatti
arfolyamkockazat, illetve a szarmaztatott Ggyletek nemteljesitési kockazata is. A referencia index
Osszetétele alapjan a Pénztar 16 %-os aranyban tervezi a tavol-keleti, latin-amerikai és oroszorszagi
értékpapirok vasarlasat. Ezek olyan tékepiacok, melyekre a nagy volatilitas jellemzd, ezért ezek
befektetési kockdzata magasabb, mint a hagyomanyos tékepiacokeé.

3.6. Rendkivili események esetén kévetendd eljaras

A vagyonkezel§ szerz8désszegése esetén a Pénztar rendkivili felmondassal megsziintetheti a
vagyonkezel8i szerz&dést. Szerz8désszegésnek mindsuinek a kovetkezdk:

A vagyonkezel8i szerz&dést rendkivili felmondassal, azonnali hatallyal a pénztar felmondhatja, ha

e avagyonkezel a pénztar befektetési politikajat nem tartja be.

e avagyonkezeld jelentési kotelezettségeinek nem tesz eleget, és ezzel a pénztarnak vagyoni hatranyt
okoz.

e avagyonkezel® a hataridéket nem tartja be, és ezzel a pénztarnak vagyoni hatranyt okoz.

e avagyonkezel a vagyonkezelésre vonatkozd jogszabalyokat megsérti, és ezzel a pénztarnak
vagyoni hatranyt okoz.

A vagyonkezel8i szerz&dés azonnali hatéllyal felmondasra kertl a Pénztar részérdl abban az esetben, ha
e avagyonkezel6 megszlintetésre kerul.

e avagyonkezeld MNB engedélyét visszavonjak.

e avagyonkezeld ellen felszamolasi eljarast kezdeményeznek.

e avagyonkezelé 6nmaga ellen csédeljarast kezdeményez.

3.7. A megengedett aranyoktdl vald eltérés esetén kdvetendd szabalyok

3.7.1. Ugyletkdtés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezel6 olyan Ugylete(ke)t két, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozd, jogszabalyban vagy a
befektetési politikdban megszabott befektetési korlatozasokat, akkor a korlatozas megsértésének
észlelését kdvetben haladéktalanul kdteles az Ugylettel ellentétes iranyu Ugyletet kotni (legalabb a
befektetési korlatot meghaladd, de legfeliebb az eredeti Ugyletben szerepl§ mennyiségre).

3.7.2. A kezelésbe adott vagyon 8sszegének valtozasa altal okozott eltérés

A kezelésbe adott vagyon 6sszegének hirtelen valtozasat a Vagyonkezeld a vagyon csodkkentése esetén a
portfolié elemek olyan aranyu csdkkentésével kdteles megoldani, hogy a Befektetési politikaban
meghatarozott befektetési korlatok ne sértljienek. A portfdliok kdzotti atcsoportositas esetén a portfélid
eszkdzértékének 5%-at meghaladd vagyonatrendezést a Pénztar kdteles 3 munkanappal a fordulénap
el6tt jelezni a Vagyonkezel§ felé. Ez a jelentés i kotelezettsége a Pénztarnak a tébb elemi portfoliok
esetén all fenn.

3.7.3. A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A Befektetési politika megvaltozasakor a Pénztar a Vagyonkezel8vel elézetesen egyeztet. A valtozast a
Befektetési politika Igazgatdtanacs altali elfogadasat kdvetéen haladéktalanul végre kell hajtani.

3.7.4. A piaci arfolyamok elmozduléasa altal okozott eltérés
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Ha a piaci arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kolcsdnzési Ugylet dvadékanak portfoliokba kerllése
kovetkeztében a befektetési szabalyok sériinek, akkor a vagyonkezeld 30 naptari napon belll koteles az
el&irt aranyoknak vald megfelelést helyreallitani.

3.7.5. A referenciaportfolié hozamatdl valé jelent8s eltérés esetén kdvetendd
szabalyok

Amennyiben az adott tartalék, illetve valaszthaté portfolid hozama egy negyedév soran legalabb 200
szazalékponttal kedvezétlen irdnyban eltér a referenciaportfolio hozamatdl, a Vagyonkezelé a negyedéves
jelentésében kulon koteles kitérni az elmaradas okaira és Vagyonkezeld tervezett Iépéseire.

Amennyiben az adott tartalék, illetve valaszthaté portfolié hozama egy negyedév soran legalabb 400
szazalékponttal kedvezd iranyban eltér a referenciaportfolié hozamatdl, a Vagyonkezeld a negyedéves
jelentésében kuildn koteles kitérni a tobblethozam elérésének okaira, elemezve a portfolid dsszetétel — a
megengedett limitekhez viszonyitott - alakuldsat. A Pénztar kuldnds figyelmet koteles forditani arra, hogy
Vagyonkezel6 nem véllalt-e a megengedettnél nagyobb mértékl kockazatokat.

4. Fuggd tételek kezelése

A pénztartagok egyéni szamlaira érkezé befizetések elészor a figgd portfolidba kerlinek, ahonnan a heti
tagdijfelosztas soran nyernek atvezetést a megfeleld valaszthatd portfélidba, amennyiben azonositasuk
(taghoz rendeléstk) megtortént. A figgd portfdlié konzervativ modon kerlil befektetésre. A befizetések
egyéni szamlan torténd jovairasa utan —a negyedéves hozamfelosztas keretében- a Pénztar a befizetésre
juto fuggd portfdlioban megtermelt hozamot is jovairja a megfeleld valasztott portfolion.

5. A befektetési politika médositasa

Az dnkéntes kolcsdnds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl szold 281/2001. (XII.
26.) Korm. rendelet 25. § (6) bekezdése alapjan a befektetési politika modositasat a valtozastdl szamitott
30 napon belll a Felligyelet részére meg kell kildeni.

A Pénztar mindenkor aktudlis befektetési politikgjat — annak modosulasat kdvetden legfeliebb 2 napon
belll - a pénztar honlapjan a tagok részére kdzzéteszi.
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ZARO RENDELKEZESEK

A jelen szabdlyzatban nem taglalt kérdések tekintetében a hatalyos jogszabalyokban foglalt
rendelkezéseket kell alkkalmazni, az Alapszaballyal, valamint a Pénztar egyéb szabalyzataival
osszhangban.

A jelen Befektetési Politika médositasat a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar Igazgatdtanacsa 2020.
aprilis 6-an irasbeli szavazassal fogadta el.

Lengyel Mark
az lgazgatdtanacs elndke
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