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1. A szabadlyzat targya

Jelen szabdlyzat tartalmazza a Generali Egészség- és Onsegélyezé Pénztér befektetési politikajat.
A szabdlyzat elkészitéséért, aktualizalasaért és betartataséért a Pénztar igazgatdtanacsa felelds.

2. A Penztar befektetési politikdja €s vagyonkezelesi iranyelvei

2.1.Altaldnos iranyelvek és célok
Befektetési cél, alapelvek, az érvényesitendod tagi és penztari érdekek

A Generali Egészség- és Onsegélyezé Pénztar vagyonkezelési stratégidjanak f& célia a pénztari
vagyon hatékony és biztonsagos befekietése a pénztar folyamatos likviditasanak biztositasa
mellett.

A befektetési politika alapelvei:

Tekintettel arra, hogy a pénztarban a tagok szamlgjan a tagok befizetései jellemzden nem a
hosszu tavu felhalmozast szolgaljak, a befektetési célok megfogalmazasanal nem a hosszu tavu
hozammaximalizalas, hanem a befizetések értékének megdrzése és biztonsagos gyarapitasa a
kitlizott cél. A pénztar arra térekszik, hogy a pénzforgalmi szemléletli szamvitel nyuijtotta
lehetéségek kihaszndlasaval tompitsa, illetve ellensulyozza az atmeneti pénzpiaci turbulenciak
okozta arfolyamvaltozasok negativ hatdsait. Ezt a célt a pénztar egy alapvetéen allampapirokra
alapozott kotvénytulsulyos ovatos portfolid kialakitasaval tartja megvaldsithatdnak, amelyben
alarendelten egyéb pénzigyi instrumentumok (hazai kibocsatasu befektetési jegyek és
részvények) is helyet kaphatnak.

Kdvetendd befektetési alapelvek:
» a pénztarvagyon értékalldsaganak biztositasa,
= a befektetési kockazatok alacsony szinten tartasa (hozam-kockazat optimalizalas),
»  ajogszabalyban megfogalmazott befektetési korlatok betartasa,
» apénztér likviditdsanak folyamatos biztositasa,
» rendszeres pozitiv hozam elérésével az egyéni szamlak értékének megdrzése és
hozzajarulas a midkddési bevételek maximalasahoz.

Pénztartagi érdek:

A fedezeti tartalékra jutd befizetések értékének megdrzése és hozammal vald gyarapitasa és a
pénztari szolgaltatds megbizhatdsaganak ndvelése azzal, hogy minél alacsonyabb valdszinlsége
legyen a negativ egyéni szamlaegyenleg kialakulasan

Pénztari érdek:

A befektetési politikdban meghatarozott benchmarkot (referenciaindex) meghaladd hozam
elérése illetve érvényesitése.

A rendszeres pozitiv hozam elérése hozzajarul a mikoddési bevételek biztositasahoz (az alaptagdi]
muUkddési hanyadara jutd hozamlevonas lehetéségével a tagdijat nem fizeté tagok esetén).
Tovabba csdkkenti a negativ tagi szamlaegyenleg kialakulasanak valdszintiségét.

2.2 Befektetési politika meghatarozasa, mddositasa, értékelése

A befektetési politikat a Pénztar Igazgatotanacsa hatarozza meg. A befektetési politikat az
lgazgatotanacs évente értékeli, de jogosult azt év kbzben is megvaltoztatni. A befektetési politikat
az lgazgatétanacsi ulésen jelenlévd IT tagok egyszerl tdbbségi szavazataval kell elfogadni vagy
maodositani. Elfogadasa vagy modositasa esetén az [T dlést kdvetd soron kdvetkezd kdzgyllésen
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a befektetési politikat ismertetni kell, valamint a Pénztar honlapjan a déntés meghozatalat
kdvetben 15 napon belll kdzz€ kell tenni és a Felligyelet részére meg kell kuldeni

A befektetési politika értékelése a vagyonkezeldi teljiesitmény értékelése alapjan torténik. A
vagyonkezel8i tevékenység megitélése az elért vagyonkezel6i hozamnak a referenciaindex
teljesitmeényével vald 6sszehasonlitas alapjan torténik.

2.3 A befektetési politika végrehajtasa

A befektetési politikat megvaldsitd személyek/megbizottak részére a befektetési politika rajuk
vonatkozo részét vagyonkezelési iranyelvekbe kell foglalni. A vagyonkezelési iranyelvek kdtelezd
tartalmi eleme a kezelt portfélié vonatkozasaban megengedett befektetési eszkbzok portfolion
beldli minimum és maximum aranyai és a kezelt portfdlidra vonatkozo referencia indexek
meghatarozasa.

A befektetési politikdban szerepld vagyonkezelési iranyelveket a vagyonkezelsi szerz6désbe at
kell vezetni. A vagyonkezel§ koteles a vonatkozd vagyonkezelési iranyelveket, mint konkrét
szabalyokat végrehajtani.

A Pénztar nem tiltja a vagyonkezeldnek, hogy mint alapkezeld a sajat kezelésében lévé alapok
befektetési jegyeibe fektessen be, sét a vagyonkezelési kdltségek csdkkentése szempontjabol
kifejezetten kivanatosnak tartja.

A vagyonkezel6vel és a letétkezelGvel kdzvetlen kapcsolatot tartd személy a Pénztar
igazgatétanacsanak befektetések fellgyeletével megbizott tagja.

A vagyonkezel6 - az Opt. és az dnkéntes kolcsdnds egészség- és dnsegélyezd pénztarak
befektetési és gazdalkodasi szabdlyairdl szold - a 470/2015. (XI.29.) Kormanyrendelettel
modositott- 268/2007. (XII. 22.) szamu kormanyrendelet, valamint a Pénztar altal meghatarozott
befektetési politika keretein belll és szerint — meghatarozza a kezelésébe atadott vagyon
befektetésének Osszetételét és lejaratat. Az Igazgatdtanacs koteles a befektetési politika
vagyonkezel8re vonatkozo pontjait atvezettetni a vagyonkezeldi szerzédésbe.

A vagyonkezel§ koteles betekintést biztositani a Pénztar altal meghatalmazott személyek részére
nyilvantartasukba olyan mélységben, amelybdl a vagyonkezelés gyakorlata ellendrizhetd.

A Vagyonkezel§ koteles a vagyonkezelésbe atadott Osszegeket a jogszabalyoknak és a
Befektetési politikdban megfogalmazott elveknek megfeleléen befektetni, tovabba a Pénztar
részére az dltala bizomanyosként megszerzett és ezaltal hozza kertlt minden értékpapirt, a
birtokba kerllés napjat koévetéen, a vagyonkezelSi szerz6désben szerepl§ szabalyoknak
megfeleléen atadni a Letétkezelbnek. A Letétkezel§ koteles ellendrizni a Vagyonkezel§ t a
jogszabalyoknak és a letétkezelGi szerz6désnek megfeleléen.

A Vagyonkezel§ kdteles minden honap utolsé napjat kdvetéen eszkozértékelést és tranzakcios
listat késziteni €s azt a Megbizonak megklldeni. Az értékelés eszkdzonkénti bontasban
tartalmazza az eszkozdllomanyt, megjeldlve annak bekerllési és aktualis értékét. Az
igazgatotanacs befektetések fellgyeletével megbizott tagja kdteles ellendrizni a havi letétkezeldi
jelentésben szerepld eszkdzértékelés alapjan az eszkdzaranyokat és azt, hogy azok megfelelnek-
e a jogszabalyi el8irasoknak.

A pénztari letétkezel§ tevékenységét a pénztar érdekében, a letétkezelésre vonatkozd
megbizasoknak megfeleléen kdteles végezni.

A Letétkezel§ a pénztari befektetések allomanyarél minden munkanapra vonatkozdan napi
eszkdzértékelést kiuld a Pénztar részére. Abban az esetben, ha a Letétkezel§ a befektetési
eléirasok megsértését észleli, azt legkésdbb a kévetkezd munkanapon koteles a Fellgyeletnek
és a Pénztamak jelenteni. A Letétkezeld a jogszabdlyba Utk6z8 megbizasokat koteles
visszautasitani. A letétkezeld a befektetési limitek figyelését és az értékelést a kdtésnapi
elszamolas alapjan végzi.

Az IT a vagyonkezelGi szerz8dés és a hatalyos jogszabalyok alapjan hoz intézkedést.
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A letétkezel6nek a fedezeti alap eszkdzeit a pénztar tdbbi eszkdzétdl elkilonitve kell kimutatnia.
A Pénztarak az eszkdzOk megvasarlasakor, illetve legaldbb a targyhd utolsd napjara
vonatkozoan tajékoztatnia kell a letétkezelét arrdl, hogy melyik eszkdzoket rendeli a fedezeti alap
portfolidjahoz. Amennyiben a pénztar hazipénztara, valamely bankszamldja vagy lekotott betéte
tébb alap kdzdtt van megosztva, kdzoinie kell a letétkezeldvel, hogy ezekbdl mekkora allomany
tartozik a fedezeti alaphoz.

A pénztar kdnyvvizsgaldja a pénztar eszkozeit tartalmazo negyedév végi letétkezeldi nyilvantartast
koteles Osszevetni a pénztar analitikus nyilvantartésaival. Az egyez8ség vizsgéalata a befektetési
instrumentumok darabszamara és névértékére vonatkozik. Egyez&ség hianyaban a kdnywvizsgald
koteles a pénztarat és a Fellgyeletet az eltérésrdl az érintett befektetési eszkdzok megjeldlésével
- egyidejlleg - irasban tajékoztatni.

2.4 Vagyonkezel6 és letétkezeld kivalasztasanak, tevékenységik
értékelésének, dijazasuknak iranyelvei
A vagyonkezelést a Pénztar vagyonkezel6vel valdsitia meg. A Pénztar egy vagyonkezelét és egy

letétkezel6t alkalmaz. A vagyon- és letétkezeld kivalasztasa zartkord palyazaton torténik. A
zartkorU palyazat feltételeit az Igazgatdtanacs hatarozza meg.

2.4.1 Vagyonkezel§ kivélasztasanak iranyelvei

Biztonsag: A palyazo jegyzett és sajat tékéjének, adozott eredményének nagysaga,
tulajdonosi hattere.

Dijak: Az alaptevékenységért jard dij mértéke.

Referenciak: A kezelt vagyon nagysaga, eddig elért hozamok, személyi feltételek.

Operativ kapcsolatok: A szolgaltatok kozotti kapcsolat biztositasa, jelentések, kimutatasok
készitése, mindsége.

2.4.2 VagyonkezelGi tevékenység értékelése

A vagyonkezelGi tevékenység értékelése a vagyonkezeldre vonatkozd referenciaindex alapjan
negyedévente torténik.
Az értékelés soran vizsgalni kell:
= a portfolio Osszetétele Gsszhangban volt-e a Befektetési politikdaban megfogalmazott
célokkal,
» hogyan alakult a befektetési hatékonysag (a vagyonkezel6i hozam és a benchmark
hozam viszonya, hogyan alakult)
»  tOrtént-e a befektetéseket érintd rendkivili esemény

2.4.3 Dijazas

A Pénztar az atlagvagyon aranyos dijazast alkalmazza a vagyonkezelt vagyonra vonatkozdlag,
azzal, hogy a vagyonkezel§ sajat alapjai utan vagyonkezelési dij nem kertlhet felszamitasra,
tovabba mikddési portfolid utan az Alapkezeld dijat nem szamit fel 2019-ben..

A pénztar és a vagyonkezel§ a mikodési portfolio dijazasanak esetleges maddositasardl a
targyévet megel6z8 naptari év december 31. napjaig egyeztetnek.
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2.4.5 Letétkezels kivalasztasanak, tevékenysége értékelésének, dijazasanak
iranyelvei

Letétkezelb kivdlaszidsdnak franyelvei

Biztonsag: A pélyazo jegyzett és sajat tékéje, addzott eredménye, tulajdonosi hattere,
informatikai rendszerének fejlettsége, biztonsaga.

Dijak: A tevékenységért jaro dij mértéke és értékaranyossaga, dijplafon alkalmazasa.
Referenciak: Az Ugyfélszamlak szama, értékpapir allomanyanak nagysaga, személyi feltételek.
A pénztari portfoliok letétkezelésében vald gyakorlat.

Pontossag:  Rendszeres jelentések mindsége, gyakorisaga, tartalma.

2.4.6 Letétkezel§ tevékenységének értékelése

A letétkezelSi tevékenység értékelése negyedévente torténik, a jelentések szakszerlisége,
tartalma, illetve a kormanyrendeletben meghatarozott befektetési keretszabalyok kontrollja
ellatasanak figyelembevételével.

2.4.7 A vagyonkezeld teljesitményének mérése:

A vagyonkezeld teliesitményét a portfolié eszkdzértékének valtozasabol kell megéllapitani. A
vagyonkezeld koteles az dltala kezelt vagyonra a vagyonkezel6i hozamratat és a benchmark
alapjan a referenciahozamot meghatarozni. A hozamszamitas eredményei alapjan a
referenciahozamot minden negyedévre meg kell allapitani.

2.5 Befektetési eszkdzOk

A vagyonkezel§ a jogszabdlyban meghatarozott eszkdzcsoportokon belll jelen Befektetési
Politikaban meghatarozott eszkdzok korébe jogosult befektetni a kezelésbe vett vagyont.

A legfontosabb eszkdz fajtak az alabbiak:
e pénzpiaci eszkdzdk

Bankszamla, lekotott bankbetét. A lekdtdtt bankbetét a lekdtés id6Startama alatt elére
meghatarozott kamatot fizet. A folydszamla kamata -a szamla latra sz6l6 jellege miatt- alacsony
és elére nem meghatarozhaté modon valtozik.

A Pénztar pénzpiaci eszkdznek tekinti a pénzpiaci jellegli eszkdzokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegyeit is.

A forint alapu pénzpiaci eszkdzok nem érzékenyek az arfolyamvaltozasra ezért alkalmasak
lehetnek a kiszamithato stabil, bar alacsony, hozam biztositasara. Ennél az eszkdzcsoportnal a
kockazatot a lekdtési idd el6tt feltort bankbetét elmaradd hozama jelenti.

e Hitelviszonyt megtestesité eszkdzok

A hitelviszonyt megtestesité eszkdzok folyamatos kamatjévedelmik révén csdkkentik a
kockazatosabb eszk6zok arfolyamanak valtozasabdl eredd hozamingadozasokat. A Pénztar a
felhalmozott pénztari vagyon értékének megdrzése és biztonsaga érdekében a Magyar Allam
vagy az MNB éltal kibocsatott és/vagy garantalt értékpapirokat részesiti elényben azzal, hogy
korlatozott mértékben lehetévé teszi -egyéb hitelviszonyt megtestesitd forintban és devizaban
denomindlt- instrumentumok tartasat is.
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e Befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

A Pénztar befektetési jegyeket elsésorban olyan célok elérése érdekében vasarol, amelyek mas
uton nem, vagy csak kevésbé hatékonyan érhetéek el, igy elsésorban:

- kdtvény és likviditasi célt szolgald révid kétvényalapok befektetési jegyei,

- abszolut hozamu befektetési alapok befektetési jegyei,

- szarmaztatott alap befektetési jegyei

-hazai és kulféldi ETF-ek, REIT-ek (ingatlan befektetésekkel kapcsolatos hozamfizetd alapok)

kerUlhetnek a portfolidba az alabbi feltételek figyelembe vételével:

amennyiben a kdzvetett portfolidkialakitas koltseégei meghaladjak a kdzvetlen portfolidkialakitas
koltségeit, akkor csak olyan esetekben alkalmazhatd a kdzvetett instrumentum, ha a kdzvetett
portfolidkialakitas mellett szol6 érvek Gsszességében a pénztartagnak (a magasabb kdltségek
ellenére) elénydsebb megoldast jelentenek. Ellenkezd esetben nem érvényesline azon
jogszabalyi eléiras, miszerint a kdzvetlen és kbzvetett befektetési kdltségeknek 6sszhangban
(egymashoz képest indokoltnak) kell lennik.

A Pénztér hazai és kiilféldi ingatlan piaci befektetési alapok és kdzvetlen részvénypiaci befektetési

/////

instrumentumokat kell elényben részesiteni.

e Részvények
A hosszabb tavu hozamok ndvelése érdekében a fedezeti tartalék egy részét a Pénztar hazai és
kulféldi, magas osztalékhozamot biztositdé un. osztalékrészvényekbe fekteti be. Ezen
részvényeknél a pénztar a papirok tartasara kivan berendezkedni, az esetleges arfolyamnyereség
elérése masodlagos szerepet jatszik a befektetési célok elérésében.

e Szarmazékos Ugyletek
Szarmazékos Ugyletnek tekintjuk az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tézsdei
szabvanyositott szarmazékos termékekre, kamatlabra, devizara kotétt hataridds, opcids
és swap Ugyleteket. A nem tézsdei adas-vételi Ugyletek kdzul az mindsul hataridésnek,
amely esetében a kotés napja és a szerz8dés szerinti teljesitési hataridd kozott tobb
mint 8 nap, deviza Ugylet esetében tdbb mint 2 banki nap telik el. Az elszamolasi id6
hosszatdl fuggetlendl nem mindstinek hataridds Ugyletnek a jegyzések és az aukciokon
kotott tgyletek.
A Pénztar hatarid8s és opcios Ugyletet csak fedezeti, illetve arbitrazs célbdl kothet.
Fedezeti célu az az Ugylet, amelyet a Pénztar a portfolidjaban mar meglévé eszkdz(dk)re
kot és amely csdkkenti az adott eszkdz(0k) tartasaval esetlegesen bekdvetkezd
veszteséget. Arbitrazs célu az egyazon idépontban kotott tobb Ugylet, amelyek - a
befektetési alapokra vonatkozo térvényi eldirasok szerint - egymassal szemben
nettosithatok és amelyek eredményeként nem keletkezik sem nettd hosszu, sem nettd
rovid pozicio.

Csak szabvanyositott szarmazékos Ugylet kdthetd, kivéve a devizaarfolyam

fedezeti Ugyleteket és a swap Ugyleteket.
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2.6 Pénztari részportfoliok megnevezése, Osszetétele és a kdvetendd
befektetési iranyelvek

A fedezeti alap vagyonkezelésbe adott dllomanyat legalabb 40%-ban magyar allampapirba kell
fektetni a kovetkezd befektetési korlatok betartasaval.

Eszkoz Minimalis arany | Maximalis arany | Cél arany Referencia
index (%)

0% 15% 0% -

Pénzforgalmi szamla
és hazipénztar
Harom éven belll
lejard Magyar 0% 15% 0%
Allampapir
3 éven tul, de 10
éven belll lejard 35% 65% 50% MAX
Magyar allampapir
10 éven tul lejard
Magyar allampapir
Magyarorszagon
bejegyzett
hitelintézet és egyéb
gazdalkodo
szervezet altal
nyilvanosan
forgalomba hozott
kotvény
KUlféldon bejegyzett
hitelintézet és egyéb
gazdalkodd altal
nyilvanosan
forgalomba hozott
kotvény
Magyarorszagon
bejegyzett jelzélog-
hitelintézet altal 0% 15% 0% Max
kibocsatott
jelzéloglevél
Magyarorszagon
bejegyzett,
nyilvanos, nyilt végu 80% RMax
rovid kotvény 0% 15% 9% 20% Max
befektetési alap
befektetési jegye™™
Magyarorszagon
bejegyzett,
nyilvanos, nyilt végu 10% RMax
hosszu kotvény 0% 10% 9% 90% MAX
befektetési alap
befektetési jegye™™
Magyarorszagon
bejegyzett,

70% RMax
30% Max

0% 15% 5% Max

0% 15% 2,5% RMax

0% 15% 2,5% Max

0% 10 9% 100% RMax
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nyilvanos, nyilt végu
abszolut hozamu
befektetési alap
befektetési jegye
Magyarorszagon
bejegyzett,
nyilvanos, nyilt végu
abszolut hozamu 0% 5 3% 100% RMax
szarmaztatott
befektetési alap
befektetési jegye
A Budapesti
Ertékt&zsdére vagy
mas elismert
értékpapirpiacra
bevezetett,
Magyarorszagon
forgalomba hozott
részvény
T&zsdére, vagy mas
elismert értékpiacra
bevezetett kulféldon
kibocsatott részvény
Egyéb kollektiv
befektetési értékpapir
Szabvanyositott, illetve
nem szabvanyositott
hataridds és opcids
Ugyletek
Az éven beliil lejarc Magyar Allampapir vonatkozdsaban a véltozo kamatozdsu kétvenyeket éven belil
lejaro kotvény kategoridba kell besoroini. Ennek oka, hogy a valtozo kamatozasu dllampapirok
kibocsatdsakor csak a karmat megallapitas moadja s ideje fixadlt, a kupon meérieke csak az adott
kamatperiddusra ismert. Ezert mind a brutto ar megaliapitasakor, mind az atlagos hatralevo futarmidd
szamitdsakor (Quration) a kotvenyt — a piaci gyakoriatnak megfelelden — kockédzati szermpontbd! ugy kell
tekinteni, mintha az adott kamatfizelési periodus veégen lejama.

0% 15% 5% 100%BUX

0 15% 5% S&P 500

0% 10% 0% RMax

0% 5% 0%

A pénzforgalmi szdmia egyenlege nem lehet magasabb mint a targyevet megeldzo ev negyedéves
Jelentései alapjan szamitott havi dtlagos penziar szolgadltatasok értékének 120%-a (2020. évben 227,2
mFY).

Tovabbi megkdtések:

e A harom évnél rovidebb hatralévd atlagos futamidejl (duration-0) hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok célallomanya 0% +15% eltéréssel,

e Amennyiben a harom évnél rovidebb durationd allomany meghaladja a maximum
hatarértéket (15%), a Pénztar donthet az allomany fennmaradasardl oly médon, hogy
egyedi felmentés ad bizonyos idére (maximum 3 honapra) a limitfeltétel megfelelése
aldl.

e A 10 évnél hosszabb lejaratu hitelviszonyt megtestesit§ kdtvényallomany nem
haladhatja meg a portfolié 10%-at ,

e Egy befektetési alap jegyeinek allomanya nem haladhatja meg a portfolié 10%-at,
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Az abszolut hozamu befektetési alapok jegyeinek egylittes allomanya nem haladhatja
meg a portfolid 15%-at,

A szarmaztatott Ugyletekbe befektetd alap befektetési jegyeinek allomanya nem
haladhatja meg a portfolié 5%-at,

magas osztalékhozamot biztositd un. osztalékrészvények® maximalis aranya a
portfdlio 15%-a lehet, azzal a megkdtéssel, hogy egyetlen egyedi részvény aranya
sem haladhatja meg a portfélié 3%-at

A Penzidr azokat a reszvényeket tekinti oszilalékreészvénynek, amelyek kovetkezd felteteleknek
megfelelnek:
o 20710 evidl kezdddden legfeljebb 2 évben nem fizettek osztalekot,

A veteli drra vetitett osztalekhozam az utolso fizetett €s a vdrhalo osztalék alapjan meghaladja
a 4%-ot,

A részvény a BET-re, vagy mas elismert tézsdeére be van vezetve.

A péenziari portfolioban mar meglévd osztalekreszvenyt a feltetelek nem tejjesiteése esetén nem
Kkotelezd értekesiten,

A Kdlfoldi tézsdei részvények eqyedi sdlya nem haladhatia meg a péenztari portfolio 1%-at. A
Sulyszdazalékot a részveny konyv szerinti ertcke alapjan kell szamitar.

A fedezeti alap Benchmark matrixa

instrumentum célarany(%) | ZMax | RMax | CMax Max Bux | S&P 500
MAK T<3 év 0% 0% 0%
MAK 10>T>3 év 50% 0% 50,0%
MAK T>10 év 5% 5.0%
(o)
egyéb hazai kétvény 2,5% 2,5%
kulfoldi kdtvény 0% 2,5%
Jelzalog levelek 0%
RK. bef alap 9% 7,20% 1,80%
Kotv. bef. alap. 9% 0,90% 8,10%
Absz.hoz. bef. alap. 9% 9% 0,00%
Szarmaz. bef alap. 3% 3,00%
Hazai részvény 5% 5,0%
KUlfoldi részvény 5% 5,0%
Hatarid8s és opcids 0%
Osszesen 100% | 000% | “2°° | 000% | 67.4% |500%| 500%

A fedezeti részportfdlié dsszefoglald benchmarkja:

RMax 22,60%
Max 67,40%
BUX 5,00%
S&P 500 5,00%

Likviditasi és a mikddési tartalék részportfolidja
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Eszkdz Minimalis arany* | Maximalis Cél arany* Referencia
*arany index (%)

0% 15% 0% -

Pénzforgalmi szamla
és hazipénztar
Lekotott  bankbetét
(betétszerzddés)

0 15% 2,5% ZMAX

ar) értéke alapjan kell értelmezni. A részportfolid 100%-ban bankbetétet tartalmazhat.

A likviditasi €és mikodési tartalék esetében: 100% ZMAX

A pénztarvagyon allokéacidja

A pénztar szamol a magyar allampapirpiac azon sajatossagaval, hogy a rovid allampapirokon
pozitiv nettd hozam jelenleg nem érhetd el. Ezért ilyen papirt csak likviditasi célbdl és minimalis
meértékben tart a portfolidjaban.

Az éven tuli dlampapirok aktiv vagyonkezelésével és alternativ befektetési instrumentumok (pl.
befektetési alap, devizas kdtvények, hazai és kilfdldi osztalékfizetd részvények, valamint REIT
befektetések) alkalmazasaval kivanja elérni, hogy negativ hozam lehetéleg egyetlen negyedévben
se jelenjen meg és minden negyedévben legyen hozambevétele a Pénztarnak. Az aktiv
vagyonkezelés egyben azt a célt is szolgdlja, hogy a magas kuponhozamu allamkétvények kényv
szerinti értéke Iényegesen ne szakadjon el a piaci arfolyamtol és a nem realizalt arfolyam veszteség
ne halmozaodijon fel. Ezt a kuponhozam és a piaci hozam eltérése miatt torvényszerlen jelentkezd
arfolyamveszteség rendszeres (évenkénti) realizalasaval kivanja a pénztar megel&ézni.

A mikddési alap és a likviditasi alap eszkdzeit a pénztar a folyamatos likviditas biztositasa
érdekében bankszamlan tartja és legfeliebb révid futamidejd bankbetétben helyezi el.

2.7 A befektetési politika teljesilésének értékelése

A befektetési politika teljestiéseét, illetve a befektetési tevékenység hatékonysagat legalabb évente
értékelni kell.
Az értékelés a vagyonkezeld beszamoldja alapjan torténik. Az értékelés soran meg kell vizsgalni,
hogy
= teljeslltek-e az elGiranyzott célok;
* avagyon Osszetétele 6sszhangban volt-e a befektetési politikaban és a jogszabalyokban
eléirt rendelkezésekkel,
» szilettek-e intézkedések az esetleges eltérések megszintetésére,
» hogyan alakult a befektetési hatékonysag, s az hogyan viszonyult a referencia hozamhoz,
= tOrtént-e a befektetéseket érinté rendkivili esemény, ezek milyen hatassal voltak a vagyon
szerkezetére €s hozamara, illetve tortént-e karenyhitd intézkedeés;
= indokolt-e a befektetési politika mdédositasa.
A befektetési politika teliestlése érvényesllésének vizsgalata soran figyelemmel kell lenni a
vagyonkezeld, letétkezeld tulajdonosi téke- és piaci helyzetében bekdvetkezett valtozasokra,
tendenciakra is.

2.8 A befektetési politika mdédositasa

A befektetési politika modositasa szikségességét - amennyiben rendkivili esemény ezt nem
indokolja - évente egyszer meg kell vizsgalni.
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Rendkivili esemény/kortimény bekdvetkezése esetén a befektetési tevékenység végrehajtasaval
megbizott - a befektetési polittka gyakorlati  megvaldsitasaban  kozremdkddd -
személyek/szervezetek kotelesek jelezni ezek fenndllasat a pénztar befektetésekért felelGs
vezetdje felé, aki dont a szikségessé vald intézkedések meghozatalardl, illetve a befektetési
politika rendkivili modositasat szlkségessé tevd esemény bekdvetkeztekor az igazgatdtanacs
rendkivili Ulésének dsszehivasaral.

A befektetési politika rendkivili modositasat teszi szikségessé kulondsen, ha a pénztar
vagyonkezelbjénél vagy letétkezeldjénél bekdvetkezd rendkivili esemény bekdvetkezte vagy
annak lehet8sége all fenn.

A befektetési politika rendkivili médositasardl az igazgatdtanacs dont.

3. Eljardsrend a pénzitar befektetesi tevekenysege vegrehajtdasa soran

3.1. Likviditaskezelés

Elsédleges likviditas:

A pénztar a foly6 kiadasai - beleértve a mikddési illetve a szolgaltatasi kifizetési kotelezettségeket
is - zavartalan teljesithetGsége érdekében a likviditasat elsddlegesen a pénzforgalmi
bankszamlajan tartott pénzeszkdzével tartja fenn. A szolgaltatasi kételezettségeivel 6sszhangban
a bankszamlgjan legalabb annyi szabad pénzeszkdzt tart, amennyi a szolgaltatasokhoz
biztonsaggal elégséges. A pénzforgalmi szamla egyenlege nem lehet magasabb, mint a targyévet
megeléz8 év negyedéves jelentései alapjan szamitott havi atlagos pénztari szolgaltatasok
értékének 120%-a (2020. évben 253,999 mFt).

Masodlagos likviditas:

Amennyiben a bankszamlara ezen felll érkezik befizetés, a feles likviditast a befektetési szamlara
kell atutalni, majd befektetni. Amennyiben a pénzforgalmi bankszamlan rendelkezésre allé
egyenleg a szolgaltatasok fedezetéll nem elegendd, a hianyzd Osszeget értékpapirok
értékesitésebd! kell biztositani. A befektetési hatékonysag fenntartéasa érdekében kerdini kell a kis
bsszegU, alacsony hatékonysagu befektetéseket.

A befektetési politika érvényesiilésének kontrollalasa
A befektetési politika érvényestlésének kontrollalasa kdzvetlen és kdzvetett mdédon valdsul meg.
A vagyonkezelési tevékenység kozvetlen fellgyeletét a pénztar befektetésekért felelés IT tagja
gyakorolja.
A vagyonkezelési teveékenységet kdzvetetten fellgyeli:

= apénztar letétkezelSje,

» apénztar ellendrzd bizottsaga a belsd ellendr kbzremikddésével

» az MNB.

A befektetési tevékenység kontrolldlasaval kapcsolatos feladatok
A befektetési tevékenység ellendrzése, a pénztar, a vagyonkezeld és a letétkezel§ kdzotti
kapcsolattartas a befektetésekért felelés IT tag és a szamviteli rendért felelés vezetd
feladatkorébe tartozik.
Feladatuk kiterjed a kovetkezdkre:
» a befektetési tevékenység menedzselése, a vagyonkezeld tevékenységének kontrollja;
= a pénztar-letétkezeld, a pénztar-vagyonkezel§ illetve a letétkezel§-vagyonkezel§ kdzott
kapcsolat, informacidaram és elszamolasi/bizonylati rend biztositasa;
» a befektetési piaci kdrnyezet figyelemmel kisérése;
= a vagyonkezelés korébe tartozd - kozgyllési, igazgatdtanacsi, ellenérzd bizottsagi
el6terjesztések elkészitése;
»  a befektetési politika és annak moédositasara vonatkozo javaslatok kialakitasa;
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» avagyonkezelGi kapcsolatok kialakitasanak/maodositasanak el6készité feladatai;
A pénztar letétkezelGje kivalasztasanak el6készitd feladatai:
» a vagyonkezel&/letétkezel§ szerz8désben vallalt kotelezettsége teljestlésének
ellenbrzése;
» a pénztari befektetési jogszabalyok mddosulasanak figyelemmel kisérése.
A befektetésekért is felelds vezet6k munkajat az Igazgatdtanacs illetve az Ellenérzd Bizottsag
jogosult/kdteles ellendrizni.

3.2 A pénztar, a vagyonkezel§ és a letétkezel6 kdzdtti feladatmegosztas

A pénztdr €s vagyonkezeldje kozotti feladatmegoszidst a vagyonkezelési szerzédésben az
aldabbiakkal 6sszhangban kell szabélyozni:

» apénztar feladata és felelssége, hogy a pénztar befektetési politikdjanak vagyonkezelst
érinté részeit vagyonkezelési iranyelvekébe foglalja és azt a vagyonkezeld tudomasara
hozza. A vagyonkezelési iranyelvek meghatarozasa a pénztar szuverén joga, s annak
teljesitése a vagyonkezel8i megbizas rendeltetésszerl végrehajtasanak kotelezd érvény
kritériuma;

» a befektetési politika vagyonkezelési iranyelvek modositasa esetén a vagyonkezel6t
haladéktalanul tajékoztassa, illetve a mdodositd intézkedések kialakitasat megelézéen a
vagyonkezeld szakmai véleményét kikérje;

= a befektetési céllal atadasra kerll6 pénz- és értékpapireszkdzeit a vagyonkezeld
rendelkezése alatt allo pénz-, illetve értékpapirszamlara atutalja/attranszferdlja s az
eszkdzatadasrol annak esedékességét megeléz6en a vagyonkezelSt irasban
tajékoztassa;

= egyUttmUkddjdon a vagyonkezel6vel annak érdekében, hogy a vagyonkezeld
tevékenységét a térvényi elirasoknak, a ,vagyonkezelési iranyelvekének, a pénztar
pénzlgyi tervének és egyéb szabdlyzatainak megfeleléen minél eredményesebben
végezhesse;

= folyamatosan figyelemmel kisérie a vagyonkezel§ dltal bonyolitott befektetési
Uzletmenetet, ennek érdekében a létrejovd tranzakciokrdl a vagyonkezel6tdl tajékoztatast
kérien. Amennyiben a dokumentumok alapjan a letétkezeld, illetve a vagyonkezeld
nyilvantartasa a pénztari nyilvantartastol eltérést mutat, pénztar koteles az egyezéség,
helyredllitasa érdekében eljarni;

= amennyiben a vagyonkezel§ részérdl a vagyonkezelSi szerz6dés, a ,vagyonkezelési
iranyelvek" vagy a vonatkozd jogszabalyok megsértésére bukkan, az eset sulyossagatol
flggden felszolitsa a vagyonkezelét a kihagas megszintetésére. A szabalyok ismétlédd,
vagy a pénztar érdekeit sulyosan sértd, esetleg szandékos megszegése esetén a
vagyonkezeldi szerzédést rendkivili felmondassal megszUntesse.

A vagyonkezeld feladata és feleldssége, hogy

» a vonatkozd szabalyok - kulonos tekintettel a vagyonkezelési iranyelvek - alapjan
meghatarozza a vagyonkezelt portfolid befektetéseinek 6sszetételét, lejarati szerkezetét;

= megszervezze és lebonyolitsa a pénztar javara és nevében eszkdzdlt befektetési
Ugyleteket, azaz a pénztar javara illetve terhére értékpapirokat vegyen és adjon el;

» a pénztar eszkdzeit mas Ugyfeleitdl és sajat vagyonatdl elkllonitetten kezelje, és azokat
folyamatosan a pénztar letétkezeldje altal vezetett értékpapir- és pénzszamlan tartsa;

» a vagyonkezelési szerz6désben rogzitett tartalommal és gyakorisaggal tajékoztassa a
pénztarat a vagyonkezelt portfoliot érinté tranzakciokrol;

= hataridében és a vagyonkezelési szerzddésben foglalt tartalommal eleget tegyen
beszamolasi kdtelezettségének;

= t8kepiaci progndzisai és elemzései alapjan egyUttmikodion a pénztarral a befektetési
politika aktualizalasaban és javaslatot tegyen annak modositasara;
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tevékenységében, a tdkepiacon, vagy a kezelt portfolicban bekdvetkezd rendkivili
eseményekrdl haladéktalanul tajékoztassa a pénztarat, a pénztari vagyon karosodastol
vald megovasa érdekében intézkedési javaslatot tegyen, illetve a befektetési politika
rendkivili médositasat javasolja.

rendkivlli kordlmény bekdvetkezése esetén legjobb szakmai belatdasa szerint mindent
elkdvessen a pénztari vagyon karosodastdl vald megdvasa, a karenyhités érdekében.

A pénztar és a letétkezel§ kdzotti feladatmegosztast a letétkezelSi megbizasi szerzédésben az
aldbbiakkal dsszhangban kell szabalyozni:
A pénztér feladata, hogy

a pénztar befektetési politikajat a letétkezeld rendelkezésére bocsassa;
a vagyonkezeldére érvényes ,vagyonkezelési iranyelvek"-et eljuttassa a letétkezel6hoz;

A letétkezeld feladata, hogy

vezesse a pénztar befektetési szamlait.

kezelie a pénztar értékpapir szamlajat, nyilvantartsa az azokon elhelyezett értékpapirokat
és a pénztar megbizasaban eljarjion azok hozamainak beszedése érdekében;

ellendrizze a vagyonkezel§ tevékenységét, azok jogszabalyoknak, a ,vagyonkezelési
iranyelvekének és a pénztar érdekeinek vald megfelelését. Ezek - a pénztar érdekeit
sulyosan veszélyeztet§ - megsértése esetén a pénztar kildn kérése nélkdl is
visszautasitsa az érintett tranzakciok lebonyolitasara adott vagyonkezel&i rendelkezést és
haladéktalanul értesitse a pénztarat.

a pénztari portfolidban tartott értékpapirok kibocsatdival kapcsolatos - a pénztari vagyon
értékére és értékallosagara befolyassal 1évd, tovabba az értékpapirokban megtestesuld
tulajdonosi jogok gyakorlasat feltételezd - eseményekrdl tdjekoztassa pénztarat;

a letétkezelés soran szerzett tapasztalatokroél, a vagyonkezelés hatékonysaga javitasat
Célz6 észrevételeirdl a pénztart tajékoztassa:

a pénztar kulon felhivasa nélkul is a jogszabalyoknak megfelelé gyakorisaggal, de legalabb
havonta elkészitse és a pénztar részére megkuldje a vagyon eszkdzértékelését;

a pénztar befektetési politikaja letétkezeldt érintd rendelkezéseinek kialakitasaban, illetve
azok modositasaban a pénztarral kdzremUkodjon, illetve a jogszabalyokban foglaltaktol
eltérd rendelkezések észlelése esetén arrdl a pénztarat figyelmeztesse.

A vagyonkezel6 és a letétkezel§ a kozottlk kialakitandd egyUttmUkddésrdl a pénztar
érdekeit figyelembe véve eljarasi rendet dolgoznak ki, melynek elkészitését a pénztar
koordinalja. Az eljarasi rendben az alabbi feladatok elvégzésének maodjat, feleléseit és a
hozzajuk kapcsolddo hatariddket kell szabalyozni:

értéekpapir tranzakciok lebonyolitdsa és az ezekhez kapcsolddd értesitések kildése
(kUlbnds  tekintettel a transzferkérelmek teljesitésével kapcsolatos hataridékre és
felel6sségekre);

értékpapirok hozamanak elszamolasa, esedékességek beszedése;

elkészitendd jelentések egyeztetése (dllomany- és nettd eszkdzérték szamitas
egyeztetése).

Z4aro rendelkezések
Jelen szabdlyzatot az Igazgatdtanacs 2020. marcius 31-én irasbeli szavazassal fogadta el.

Jelen mdédositott szabalyzat 2020. aprilis 1-jétél hatalyos.

Befektetési Politika
Hatalyos: 2020. aprilis 1-jétdl
14. oldal, 6sszesen: 15
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Lengyel Mark

az lgazgatdétanacs elndke

Befektetési Politika
Hatalyos: 2020. aprilis 1-jétdl
15. oldal, 6sszesen: 15



